VIVALIS

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
Au capital de 2.175.094,65 Euros
Siége social : "La Corbiére" 49450 - ROUSSAY
N° d'identification : 422 497 560 RCS ANGERS

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions de I'article L 225-68 du Code de Commerce, nous avons I'honneur de vous présenter nos
observations sur les comptes annuels arrétés par le Directoire, ainsi que sur le rapport de gestion soumis a I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires.

Nous vous précisons que les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2007 et le rapport de gestion ont été
communiqués au Conseil de Surveillance dans les délais prévus par les dispositions légales et réglementaires.

Les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007 font apparaitre les principaux postes suivants :

- Total du Bilan : 43.309 K&

- Chiffres d'affaires : 221 K€

- Autres produits : 775K€

- Résultat de I'exercice : - 3.268 K€ Euros.

Les membres du Conseil de surveillance, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion et avoir procédé a
I'examen des comptes sociaux de I'exercice, n'ont aucune observation particuliére a formuler, tant en ce qui concerne le
rapport de gestion du Directoire que les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007.

Les membres du Conseil de surveillance vous demandent également d'approuver les conventions visées a l'article
L.225-86 du Code de Commerce, régulierement autorisées par votre conseil de surveillance. Vos Commissaires aux
Comptes ont été informés de ces conventions. lls vous les présentent et vous donnent lecture de leur rapport spécial.

Par ailleurs, la convention de cautionnement existant entre Vivalis et Groupe Grimaud la Corbiére pour le
cautionnement d’'un emprunt souscrit auprés de la Caisse d'Epargne et du Crédit Mutuel & hauteur de 800.000 euros n'a
pas fait 'objet d'une autorisation par le Conseil de surveillance. La rémunération du cautionnement de Groupe Grimaud
en faveur de Vivalis sur cet emprunt s'éléve a 0,75% des encours. Nous vous proposons de procéder & la régularisation
de cette convention suite a la lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes.

Fait a Saint-Herblain, le 26 Mars 2008

LE CONSEIL-BE SURVEILLANCE




