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En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2007, sur :

- le contréle des comptes annuels de la société VIVALIS, tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

- lajustification des appréciations,
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire, Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable
que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a
examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces
comptes. Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis et les estimations
significatives retenues pour l'arrété des comptes et & apprécier leur présentation d'ensemble.
Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a I'opinion exprimée ci-
aprés. :

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la sociét¢ a la fin de
cet exercice.
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I1. _Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Comme indiqué dans la note 4.2.2 aux états financiers, la direction de la société est conduite a
effectuer des estimations et 4 formuler des hypothéses notamment concernant les frais de
développement (note 4.2.5). Nos travaux ont consisté 4 apprécier notamment les donnees et
les hypothases sur lesquelles se fondent ces jugements, a revoir, par sondages, les calculs
effectués par la société et & vérifier que les notes aux états financiers donnent une information
appropriée sur les hypothéses et les options retenues par la société.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

— la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du directoire et dans les documents adressés aux actionnaires sur la
gituation financiére et les comptes annuels,

- la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi qu aux
engagements consentis en leur faveur a4 I'occasion de la prise, du changement, de la
cessation de fonctions ou postérieurement a celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
lidentité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion,

Cholet et Neuilly-sur-Seine, le 3 avril 2008

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte & Associés

e

Gérard CHESNEAU Christophe PERRAU
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1. BILAN

(®n milliors deyms)
Annaxg
Rubriques Motes | Montart Bnst Artorissements Y07 22008 $1/12/2005
N
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4,31
Fraig de recharcha et développement £533 10389 4494 3769 2340
Concesgiong, brevets et drolts simllaires 3548 462 3136 1805 1 248
Auttes immobilisations incorporalles 5 5 g4
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4,32
Temging aza 16 Nz 13 328
Construgtions 3188 h55 263 2728 2 669
Instaliations techniques, matdrial, outillage 3176 849 237 1830 12068
Autras iImmablilsations corporalles a3 182 145 126 126
Immuobilisations ah cours 11 n a0 3
Avances at acomptes a0 1
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 4,33
Préts 14 14 7 2
Autres immobilisations financiéras 526 116 410 25 19
ACTIF IMMOBILISE 18 711 ai19 13 452 10785 B 023
BTOCKS ET EN-COURS 4.3.4
Matieres premiéres, approvigionnements 249 246 178 142
En-gours de production de bieng 100
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 4.3.5 558 558 1287 126
Autres créances 4.3.6 3081 3881 2780 2455
DIVERS
Valeurs mobllidres de placement 437b 24 D44 24 944 1776 5007
Dispaniblitbs 4.3.7.2 12 12 20 [
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 438 73 73 33 16
ACTIF CIRCULANT 20 817 20 817 6075 7 852
TOTAL GENERAL 48 528 axe 43 308 16 BBO 18874




1.2. PASSIF

(@0 mitliers dwurns)
Anriexe
th
Rubtigues Notes N° 22007 311 22008 21122008
Capital social ou individuel (dont versd : 2175 ) 2176 1322 1M3
Primes d'émission, da fusion, d'appart 33 6788 6773
Rézerves réglementées (dont ras, Prov, fluctuation cours ) 12 12 12
Repoit 4 nouvaau 2152 -1 Bd4 =1 801
RESULTAT GE L'EXERCICE (béndfice ou perie) =N 268 209 -42
Subvantions dirvestiszemant 4311 824 1826 1010
Provisions réglementées 1403 657 476
CAPITAUX FROPRES 4.2.10 2 E0 BAM 7738
Avances conditionnées 110 261 1040
AUTRES FONDE PROPRES 4312 119 261 1010
Provigiona pour ieques 2 [
Froviglons pour charpes 54 38 17
PROVISIONS POUR RIEQUES ET CHARGES 4313 54 42 23
DETTES FINANCIERES
Emprunts at dettes auprés des &tabllzsements de crédit 4,3.14 3640 3338 3081
DETTES D'EXPLINTATION
Dettes fournizseuwrs et comptes rattachas 4.3.15 846 573 £27
Dettes fiscales et sociales 4.3.16 L74+) BA3 £73
DETTES DIVERSES
Dettes sur immaobllizatlons et comptes rattachés 4,317 3828 2240 2 033
Autres dettes 4,317 10 i 1
COMPTES DE REGULARISATION
Prodults constatés d'avance 4.3.18 1581 042 2]
DETTES 10 525 707 7 103
TOTAL GENERAL 43 M9 18 B&D 10 874




2. COMPTE DE RESULTAT

on rmilliers d'aurns)
Rubni . Annaxa
wbngies Franes Exportetion Notas N 11220067 3Myzo0e 312008
Production vendue de services 13 a7 44, 21 1687 974
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 1M a7 prl] 1687 974
Production stockée -100
Production immobilizéa 44,2 1421 1Me 1374
Subventlons d'exploltation 443 734 259 188
Reprises sur amoriszaments el provisions, transfert de charges 44.5 48 145 a1
Autres produits 444 775 1064 2 696
PRODUITS 'EXPLOITATION 3188 4TH 33
Achats de matiéres premiéres et autrea approviglonnemants (¢t droits de douana) 1045 783 545
Variation da atock (matléres premléres at approvisionnements) 70 -3 70
Autres achats et charges externes 4.4.8 2129 1485 1346
Imphits, taxes ot varsaments agzimllés 4aT B0 89 20
Salalres ot traitements 4480 1902 1536 1300
Charges sociales 448b :ral as1 £70
DOTATIONS DYEXPLOITATION
Sur immablizations : dotatlons aux amurissements 4.4.9 1276 735 1105
Sur actif circulant : dotations aux provisions 4.4.9 9
Pour risques et charges : dotations aux provislons 4.4.9 15 22 13
Auytres charges 58 0 15
CHARGES D'EXPLOITATION 7 287 5 295 4913
RESULTAT D'EXPLOITATION -4 088 8424 0o
OPERATIONS EN COMMUN
PRODLITS FINANGIERE
Autres Intérdts et produfts agsimllés 178 56 27
Reprisas sur provisions et transfarts de charges 1 3
Différances positives de change 2 i 1
Preduitz nets sur cassiong de valeurs mabiligres da placement 370 35 85
PRODUITS FINANCIERS 550 B2 127
Dotations financidres aux amottlssemeants et provisions 44.9 Hi 1
Intérits et charges assimilées 153 1156 81
Différences négatives de change 1 1 1
Chages neftes sur cesslons de valeurs mobilisres de placement
CHARGES FINANCIERES 270 b3l &4
RESULTAT FINANCIER 44,10 280 .21 43
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -3 788 54T 443




{8n mifiters deuros)

Rubni Anngxg
ubnques Notes N* MHM2200T 1122008 29 F205
Produits exceptionnelz sur opérations de gestion 8 1
Produits exceptionnals sur opérations en capital 193 753 223
Ragrises sur provigions et ransferts dé charges ] Fad 709
PRODUITE EXCEPTIQNNELS 89 ™ 927
Chargae exceptionneltas sur opécations de gestion 1
Charges axcaptionnelles sur opérations an capital 14 45 12
Putations exceptionnelles aux emortiseameantz &l provisions 4,4.9 m 508 1478
CHARGES EXCEPTIONNELLES T9% 552 1588
RESULTAT EXCEPTIONNEL 4411 407 13 881
Impdt sur les banéfices 44,92.8 <1 027 -3 76
TQTAL DEE PRODUITS 4033 & &80 B M7
TOTAL DES CHARGES 7 ang [ 321 § 408
BENEFICE OU PERTE -3 268 308 A2
Rézultat Met de base par action (en euro) 44,13 40,28 -,62 0,51
Résultat Nat diué par action (en aura) 4.4.13 £&,28 3,62 £.81




3. TABLEAUX DE FLUX DE TRESORERIE

(en milliers d'auras)

Annexe
Tableau de flux da trésorerie Note N* 2007 2008 2005
Flux de trasorerie liés aux activités opérationnelles:
Rasultaf nat -3 268 =308 -42
Charges et produits sans incidence sur o trésorerie ou non Nés 8
l'activité
Dotations d'exploitations 451 1241 BOT 1118
Dotations / reprises financiéres 116 =1 1
Dotations exceptionnelles 4.5.2 T 506 1575
Reprise provisions exceplionnelles 45,3 -0 =27 =703
Transfert de charges sur actife immahilisé -1 421 -1 716 -1 374
Quaote part subvention virée au compte de résultat 454 =175 =149 -114
Flys et Moing value cession sur immobilizations 455 1 56 4
Abandon de créances exploitation / exceptionnelles . 4.58 0 -504 =230
Variation des aufres aclifs / Passifs couranis: 4,57
Stocks =70 63 -£0
Créances cllents et comptes rattachés 729 -1 161 a0
Dettes fournissaurs ot comptes rattachés 273 46 315
Autres créances -1 202 -324 -554
Compte de régularisation actif =40 -17 43
Dettes fiscales et sociales 54 70 323
Autres dettes et réqularisations 428 33 354
Divers 9 4 4
Flux généré par activitas -3 565 -2 735 GA1
Flux de trésorerie liés aux opérations ¢ lrvestissement:
Acquisition d'immobilisations incarporalles 458 B4 102 60
Acquisition d'immuobilisations corporelles 4,58 -985 -1 331 -3 692
Acquisition d'immobilisations flnanciéres 458 -508 17 -2
Cassion d'immobilisations 455 17 100 §
JMarlation du BFR sur irmmobilisations 4.5.9 267 453 388
Flux genéré par investissements -1 268 -1 599 -3 358
Flux de résoretie libs aux opdrations de financement;
Nouveaux emprunts 4.510 1 606 657 3287
Rembaursement emprunts 4.5.10 1253 -381 -234
Avances condiionnées reguesiremboursées 4,56 =161 =245 0
Subvantions dinvestissements regues 454 137 1065 941
- Augmentation de capital 4.5.11 27 684 22 1250
Flux de trésorerie issus des opérations financidres 28 023 1118 5 244
Variation nette da trésoraria 22 160 -3 216 2 567
Trésorerie, équivalent et VMP & Fouverture 4.3.7 1786 012 2445
Trésorarie, dguivalent &t VMP a la clbtura 4.3.7 24 956 1 796 5012

Variation nette de trésoraria 23 160 -3 216 2 567




4, ANNEXE

4.1. Evénements significatifs
Deux événements significatifs sont survenus au cours de I’exercice 2007 :

-La signature d'un contrat commercial co-exclusif dans le domame de la grippe avec la société
GLAXOSMITHEKLINE cn date du 21 mai 2007. Cet accord s’ajoute 3 deux autres accords signés dans le
domaine de la grippe, le 10 mai 2007 avec la société CSL et le 3 janvier 2007 avec la société NOBILON,

- La société Vivalis a réussi son introduction en bourse sur le marché EUROLIST B de EURONEXT Paris, la
premiére cotation a eu lieu le 28 juin 2007. Le prix d’émission retenu a été celui du haut de fourchette, soit
10.51 €

L offre a été sursouscrite 7.5 fois en ce qui concerne 'offre aux institutionnels et 6.1 fois cn ce qui concerne
les particuliers. Ce succds a permis a la société de lever plus de 29 millions d’Euros de produits bruts
d'émissions afin de financer son développement. L’offre globale an marché mtégrant I'augmentation de
capital de la société, ainsi que les cessions d’actions existantes s’est élevée & 46,4 m€,

Les capitaux propres de la société s’élévent a la fin de exercice 2007, 4 32.6 mE.

4.2. Principes et méthodes comptables

4,21, Contexte général

Les comptes sociaux historiques de la société sont établis conformément aux régles francaises suivant les
prescripions du réglement 99-03 du Comité de la Réglementation Comptable relatif au plan comptable
genéral 1999, Les conventions générales ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base

- Continuité d’exploitation,

- Permanence des méthodes d’un exercice & 1’autre,

- Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base tretenue pour ’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du coiit
histarigue.

Les informations financiéres sont présentées en milliers d’euros. Elles ont été arréiées par lc Dircctoire en
date du 17 mars 2008.



4.2.2. Reconrs i des estimations

Pour établir ces informations financitres la direction de la société doit procéder a des estimations et faire des
hypothéses qui affectent la valeur comptable des éléments Q'actif ct de passif, des produits et des charges,
ainsi que les informations dennées en notes annexes.

La direction de la soeiété procéde 3 ces estimations et appréciations de fagon continue sur la base de son
expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement de ces
appréciations,

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de ces estimations en
fonction de 1"évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes.

Les principales cstimations significatives faites par la direction de la société portent notamment sur
’évaluation des immobilisations incorporelles et les provisions,

4.2.3. Ecart de convergion

Lcs charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur 4 la date de Iopération, Les dettes,
créances ct disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur an cours de clture, La
différence résultant de I’actualisation des dettes et créances en devises 4 ce dernier cours est portée au bilan au
poste "Ecart de conversion”, Les pertes de change latentes font 1’objet d’unc provision pour risques en totalité,

4.2.4. Immobilisations incorporelles

Lez immobilisations incorporelles sont, en régle général, comptabilisées & lewr colt d’acquisition sauf cas
particuliers mentionnés ci-aprés,

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d*utilisation attendue par la société lorsque leur
durée d'utilité est définie. Cette durde est déterminée au cas par cas en fonction de la nature et des
caractéristiques des &léments inclus dans cette rubrique.

Les immobilisations incorporelles ne sont pas amorties mais sont sourniscs a des tests annuels systématiques
de perte de valeur lorsque lenr durée d*wilité est indéfinie,

4.2.5. Frais de recherche et développement
Les frais de recherche sont comptabilisés en charges de 1'exercice an cours duguel ils sont encourus,

Conformément i 1’option offerie par le Plan Comptable (Général, les frais de développement sont
comptabilisés 4 I"actif dés lors que la société estime que les critéres suivants sont simultanément remplis :

La faisabilité technique nécessaire 4 1’achévement de I’immobilisation incorporelle en vue de sa mise en
service ou de sa vente

L’intention d’achever 1"immobilisation incorporelle et de 1'utiliser ou de la vendre ;
La capacité 4 utiliser ou 4 vendre 1'immobilisation incorporelle ;
La facon dont I'immobilisation incorporelle générera des avantages émnomiques futurs probables ;

La disponibilité de ressources (techniques, financiéres et autres) appropriées pour achever le développement
et utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle ;

La capacité a évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables & 1’immobilisation incorporelle au cours de son
développement,

Dés lors que ’ensemble de ces conditions n’est pas rempli, les frais de développement sont comptabiliscs en
charges. Lorsqu’un projet pour lesquels les codts de développement ont été inserits a I"actif du bilan ne
répond plus & I"um des critéres définis précédemment, 1"actif est annulé.



Les frais de développement enregistrés & 1'actif comprennent le coiit du personnel (salaires et charges
sociales) affecté aux projets de développement, le cot des matiéres premiéres et des services, les prestations
externes aingi que ’amortissement des immobilisations.

Lorsque les frais de développement sont portés 4 1'actif, I"amortissement économique commence au début de
'exploitation commerciale deg produits issus de ces travaux de développement. L’amortissement économigue
est calculé selon le mode lingaire sur 1a dureée d’utilité des projets, Cette dernitre est estimée 4 5 ans pour les
frais de développerent actuellement en phase d”amortissement, Par ailleurs, en conformité avec la doctrine de
I"administration fiscale, la société constate des amortissements dérogatoires dés ’enregistrement des actifs et
calculés selon le mode linéaire sur 5 ans.

4.2.6, Concessions, brevets et droits similaires

Pour lcs besoing de son activité, la société bénéficie de licences d’exploitation de brevets. Ces licences
donnent lieu & « paiements garantis » aux propriétaires et 4 des redevances. Conformément aux régles fiscales,
le montant enregistré & "actif pour ces licences inclut d’une part les « paicments » garantis, et d*autre part un
montant correspondant & 'estimation des redevances futures & payer (la contrepartie est enregistrée en
« Dettes sur immobilisations »). Cee redevanees futures font ’objet d'une réestimation annuelle, en fonction
des perspectives de redevances a payer et d'une actualisation.

Le montant des « paiements garantis » est atnorti sur la période la plus courte entre la durée de la licence et la
dutée de protection des brevets faisant Pobjet des licences {soit en pratique 13 et 15 ans). Les redevances
estimées sont amorties chaque année en fonction des redevances effectivement dues au titre de 'exercice, les
paiements effectifs s’imputant sur les « Dettes sur immobilisations ».

Les logiciels informatiques sont enregistrés au codlit dacquisition. Leur amortissement est pratiqué sur une
durée de 2 ang selon le mode linéaire. Un amortissement dérogatoire sur 12 mois est pratiqué.

4.2.7. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées & leur colit d’acquisition ou, le cas échéant, leur coiit de
production. Les amortissements sont calculés selon le mode lindaire ou dégressif sur la durde d’utilied estimée
des actifs. Aucune valeur résiduelle n’est prise en compte dans la base amortissable des immobilisations
corporelles i leur date d’acquisition, la gociété prévoyant de les utiliser sur leur durée de vie. Cependant, la
valenr résiduelle et la durée d’utilité des immobilisations corporelles sont revues annuellement par la société
et les modifications éventueiles sont prises en compte dans le calenl de la base amortissable des
immabilisations corporelles.

Leg durées d’utilité estimées sont les suivantes :

- Constructions

+« Bitiments

o Stucture 25 ang
o Couverture 25 ans
o Bardage . 25 ans
o Menuiseries extérieures 20 ang

o Cloisons intérieures 20 ans



o Installations générales

o Reseaux fluides et énergie 10415 ans
0 Traitement de I"air 10 ans
o Ventilation et climatisation 10 ans
»  Constructions sur sol d’autrui 8410 ans

- Terraing
* Agencements, aménagement terrains 10 ans
¢ Plantations 10 ans
- Matériel et outillage industriel 4410 ans
- Matériel de transport 4 ans
- Matériel de bureau et informatique 3a10ans
- Mobilier 4310 ans

4.2.8. Dépréciation d’actifs

Les immobilisations incorporelles et corporelles doivent étre soumises 4 des tests de perte de valeur
dés lors qu’il existe un indice de perte de valeur, Pour apprécier s'il existe un quelconque indice
qu’un actif ait pu perdre de la valeur, I'entreprise considére les indices externes et internes suivants

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de 1’actif (de fagon plus importante que du seul effet
attendu du passage du temps ou de 1'utilisation normale de 'actif) ;

- Des changements importants, ayant un effet négatif sur I'entité, sont intervenus au cours de
exercice ou surviendront dans un proche avenir, dans I’environnement technique,
economique ou juridique ou sur le marché dans lequel P’entreprise opére ou auquel Pactif est
dévolu ;

- Les taux d'intérét du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté durant
I'exercice et il est probable que ces augmentations diminuent de fagon significative les
valeurs vénales et/ou d’usage de I’actif,

Indices internes :

- Existence d'un indice d’obsolescence ou de dégradation physique d’un actif non prévu par le
plan d’amortissernent ;

- Des changements importants dans lc mode d’utilisation de I"actif ;
- Des performances de I'actif inférieures aux prévisions ;

- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie géneres par la sociélé,



Lorsqu’il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué ; la valeur
nette comptable de I’actif immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d*une immobilisation correspond A sa valeur brute diminuée, pour les
immobilisations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations,

La valeur actuelle est une valeur d'estimation qui s apprécie en fonction du marché et de 1’ utilité du
bien pour la société. Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur d’usage. La
valeur vénale correspond au montant qui pourrait &tre obtenu, a la date de la cléture, de la vente de
I’actif, lors d’une transaction conclue 3 des conditions normales de marché, net des coiits de sortie,

La valeur d'usage correspond A la valeur des avantages économiques fiuturs attendus de 1'utilisation
de I'actif et de sa sortie. La société considére que la valeur d’usage correspond aux flux nets de
{résorerie attendus non actualises. Ces derniers sont déterminés sur la base des données budgétaires
validées par le Directoire.

4.2.9. Coiits d’emprunt

Les ¢ventuels colits d’emprunt sopportés par la société dans le cadre du financernent
d’immobilisations corporelles et incorporelics sont comptabilisés en charges I’exercice au cours
duquel ils sont encourus.

4.2.10. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financi¢res sont constituées de dépdts et cautionmements verses aux bailleurs
pour la location de locaux, ainsi que d™un contrat de liquidité conclu lors de 'introduction en bourse
de la Société en vue de favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations des titres.
Lorsque la valeur recouvrable & la cléture de ces immobilisations financiéres est inféricure a la
valeur comptabilisée, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la
différence, ou en ce qui concerne le contrat de liquidité pour le montant de la différence entre la
valeur comptabilisée et la valeur recouvrable calculée 4 partir du cours moyen du titre en décembre

2007,
4.2.11. Stocks

Les stocks sont enregistrés aun cofit d’acquisition sur la base du prix reéel. Des provisions sont
constituées sur la base de la valeur nette de réalisation.

4.2.12, Créances et comptes rattachés

Les creéances sont valorisées & leur valeur nominale, Une provision pour dépreciation est pratiquee
lorsque 1a valeur recouvrable est inférieure 4 la valeur comptable,

4.2.13. Disponibilités
Les disponibilités comprennent les liquidités en comptes courants bancaires,
4.2.14. Valeurs mobili¢res de placement

Les valeurs mobiliéres de placement comprennent les OPCVM, dépits 4 terme et BMTN, qui sont
mobilisables ou cessibles A trés court terme et ne présentent pas de risque significatif de pertes de
valeur,

Une provision pour dépréciation st pratiquée lorsque la valeur recouvrable est inféricure 4 la valenr
comptable.



42,15, Engagements envers les salariés

Les salariés de la société pcuvent percevoir des indemnités lors de leur départ i la retraite. Depuis le
31 décembre 2003, les engagements correspondants sont pris en charge en fonction des droits
acquis par les benéficiaires sous forme de provisions.

Pour les régimes & prestations définies, les charges de retraite sont déterminées une fois par an,
selon la méthode des unités de crédit projetées. Selon cette méthode, chaque période de service
donne lieu a une unité supplémentaire de droits a prestations, et chacune de ces unités est évaluée
séparément pour obtenir I’obligation finale.

Cefte obligation finale est ensuite actualisée. Ces calculs intégrent principalement les hypothéses
suivantes ;

- un taux d’aclualisation,
- un taux d’augmentation de salaires et
- un taux de rotation du personnel,

Les gains et pertes résultant des changements d’hypothéses actuarielles sont reconnus au compte de
resultat.

Pour les régimes de base et autres régimes & cotisations définies, la société comptabilise en charges
les cotisations a4 payer lorsqu’clles sont exigibles, la sociélé n’étant pas engagée au-delad des
cotisations versées.

4.2.16. Subventions
Les subventions sont enregistrées lors de la signature des contrats.

Les subventions d’investissements sont enregistrées au passif du bilan en « Subventions
d’investissements » au sein des capitaux propres. Ces subventions sont ramenées au résultat (dans la
rubrique « Autres produits exceptionnels ») au fur et & mesure de la constatation des amortisscments
économiques et dérogatoires des actifs financés a 1’aide de ces subventions.

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits d’exploitation dans la rubrique
« Autres produits d’exploitation » au méme rythme que les charges financées par ces subventions.

4.2.17. Avances conditionnées

Les avances conditionnées sont enregistrées au passif du bilan en « Avances conditionnées ». En
cas de constat d’échee prononcé, ’abandon de créance consenti st enregistré en « Autres produits
exceptionnels » en cas d’octroi pour le financement de projets inscrits 4 "actif du bilan en « Frais de
developpement », et en « Subventions d’exploitation » en cas d’octroi pour des projets de recherche
ou de développements non inscrits & ’actif du bilan.

4.2.18. Provisions pour risques et charges
Des provisions pour risques et charges sont constimées, lorsque la société a une obligation a I’égard
d’un tiers el qu’il est probable ou certain qu’elle devra faire face A une sortie de ressources au profit

de ce tiers sans contrepartie. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les
hypothéses les plus probables 3 la date d’arrété des comptes.

4.2.19, Dettes

Les dettes sont évaluées pour leur montant nominal.



4,2.20, Chiffre d’affaires

Le savoir-faire et la propri‘té intellectuelle de Vivalis sont principalement exploités dans trois
domaines :

i.  La fabrication de vaccins. Vivalis propose des licences de recherche et des licences
commerciales de ses lignées cellulaires EBx® a des sociétés de biotechnologie ct A
I"industrie pharmaceutique pour la production de vaccins viraux,

=3

La mise au point de systémes de production (« d’expression ») de protéines thérapeutiques
recombinantes et d’anticorps monoclonaux. Vivalis collabore avec des cntreprises de
biotechnologie du secteur et leur propose des licences de recherche sur ses lignées
cellulaires embryonnaires souches EBx® pour la production de protéines recombinantes.

ii.  La construction d'un portefeville de produits dans les vaccins et les molécules anti-virales
identifiées au moyen de sa plateforme 3D-Screen,

Le chiffre d’affaires réalisé par Vivalis correspond :

- Anx prestations de recherche réalisées pour Je compte de clients dans le cadre d’accords
commerciaux mentionnés ci avant ;

- au droit d’utilisation de « matériel » biologique, notamment a des fins de tests par les clients
avant signature dc contrats de licences.

Pour les prestations de recherche, le chiffre d’affaires est reconnu ¢n fonction de la réalisation des
prestations prévies contractuellement. Le chiffre d’affaires au titre des ventes de droit d’utilisation
de « matériel » biologique est reconnu lors de la livraison aux clients.

Les éventuels rabais, remises, ristournes consentis aux clients sont comptabilisés simultanément 3 la
reconnaissance des ventes. Ils sont classés en réduction du chiffre d’affaires.

4.2.21. Autres produnits

Les autres produits comprennent pour 1’ essentiel :

- les rémunerations forfaitaires au titrc de concessions de licence,
- les royalties.

Les remunérations forfaitaires au titre des concessions de licence sont dues par les partenaires en
fonction de la réalisation de différentes étapes. En régle générale, un paiement forfaitaire est df en
début de contrat (« up-front payment »), et des paiements complémentaires sont dus en fonction de
la réalisation d’étapes (« milestones »). Le produit est reconnu en fonction de la facturation
effectuée selon les bases contractuelles.

Les royalties sont enregistrées en produit en fonction des chiffres d’affaires réalisés sur la période
par les partenaires.

4.2.22. Résultat exceptionnel

Les charpes et produits cxceptionnels sont constitués d’éléments qui, en raison de leur nature, on de
leur caractére inhabituel et de leur non-récurrence ne peuvent étre consideérés comme inhérents a
Iactivité opérationnelle de la société, tels que les cessions ou mises au rebut d’immobilisations, les
dotations ou reprises d’amortissements dérogatoires, les quote-part de subventions d’investissement
cnregistrées en résultat, les abandons de créances au titre des avances condilionnées, etc...



4,2,23, Tmpit sur les sociétés

La rubrique « charge d'imp6t » inclut ’imp6t exigible au titre de la période apres déduction des
éventuels crédits d’impét, notamment crédit d°impdt recherche

a. Impot exigible

L’'impét exigible est déterminé sur la basc du résultat fiscal de la période, qui peut différer du
reésultat comptable suite aux réintégrations et déductions de certains produits et charges selon les
positions fiscales en vigueur, et en retenant le taux d'impdt voté a la date d’établissement des
informations financiéres.

b. Crédit d’impédt recherche

Les entreprises industrielles et commerciales imposees selon le régime réel qui effectuent des
dépenses de recherche peuvent bénéficier d™un erédit d’impét.

Le crédit d"impdt est calculé par année civile et s impute sur impdt di par Icntreprise au titre de
Iannée au cours de laquelle les dépenses de recherche ont été encournes. Le cré&dit d'impdt non
impute est reportable sur les trois années suivant celle au titre de laquelle il a été constaté. La
fraction non utilisée & 'expiration de cette période est remboursée 3 1'entreprise.

4,2,24, Résultat par action / résultat dilué par action

Le résultat net de base par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d’actions en
circulation au cours de la période.

Le nombre moyen d’actions en circulation est calculé sur la base des différentes évolutions du
capital social, corrigées, Ie cas échéant, des déientions par la société de ses propres actions.

Le résultat net dilué par action est caleulé en divisant le résultat net par le nombre d’actions
ordinaires en circulation majoré de toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives. En cas de
résultat déficitaire, le résultat net dilué par action est identique au résultat net de base par action.



4.3. NOTES AU BILAN
4.3.1 — Immaobilisations incorporelles nettes

a. Evolution du poste du 1™ janvier 2005 au 31 décembre 2005

Mouyvementx de ia période

10f janvier 31 décembra

En milliars deuros w03 Augmentation Diménution Autrea 2008
mouvements

Frais d'&lAbilssament 104 0 -1o04 0 i}
Frais de développement 3864 M0 2705 0 2599
Fonds cormmsgaun ] 1] 1] 0 0
Concesaion, braved at dredl (1) 2340 v} E-EL] 0 1604
Loplclels & 10 0 1] 18
En cours ] B4 0 0 a4
Auitres. 0 [+ 0 0 0
Immabilisations hrutes 6414 148 -3 &8 0 4 102
Frais d'atabliszamernt 104 o -104 D o
Frais cé diveioppemen 626 2034 2700 0 259
Concession, brevet et droit (1) 145 120 o 0 285
Logiciels 5 2 0 0 7
Cumul amort. économigues 1180 2166 -2 805 0 531
Immobilisations nettes 5235 -T2 -840 o 1E72
Frais de déveluppement B8S a2 -3 0 475
Concession, bravet et droit 0 o 1] D 2}
Loficiels 0 0 0 0 0
Cumul amort. Derogetoires BBE w2 -T03 0 AT
Valeur natte fikcale des immobilisatons 4 343 18 137 0 3198

(1) : Révigion de la perspective de fedevanices futures & devoir dans le cadre de contrats de licences. da brevets dont béndficia Vivalis,

Frais de d’établissement :

Conformément aux régles comptables, la compensation entre les frais d’établissement activés et le cumul des
amartissements pratiqués a fin 2004 a été réalisée en 2005,

Frais de développement :

Au cours de ’exercice 20035, de nouveaux frais de développement ont ¢té enregistrés a 1"actif du bilan pour 1m
montant de 1 340 K€ en application du principe comptable défini en notc 4,2.5,

Suite 3 décision prise en septembre 2005 d’abandonner !e projet « Expression de protéines dans "ceuf», les
frais liés 4 ce programme inscrits & 1’actif du bilan ont été annulés au 31 décembre 2005 pour un montant de
2700 K€ en valeur brute. Un amortissement exceptionnel de 1281 K€ a &€ constaté préalablement
I"annulation de cet actif, partiellement compensé par une reprise d’amontissement dérogatoire de 698 K€,

Concession, brevet et droit :

Commic indiqué en note 4.2.6, la valeur des licences acquises, inscrites & 1’actif du bilan, comprend une
estimation des redevances futures. Suite 4 la révision des estimations au 31 décembre 2005, le prix de revient
a été diminude de 836 K€, ramenant le montant des redevances futures estimées incluses dans le prix de
revicot a 1 302 K€,

Les redevances activées des licences acquises représentent, au 31 décembre 2005, unc valewr de 1 302 K€
couverte par des dettes sur immobilisations au passif de 1 393 K€ (voir note 4.3.17).



b. Evolution du poste du 1* janvier 2006 au 31 décembre 2006

Mouvements de la périade

Ter janvier 31 décambre
En mitliars euras 008 Augmentation Diminution mauvements e
Fras d'atablissernant 0 0 1] 0 0
Frais de dévaloppament 2589 1802 a 4] 4 201
Fonds commercieux ] ] ] ] o
Concesalon, bravet et drolt {1} 1 604 B30 0 Q 2134
Logicials 1% 2 0 0 2B
En cours B4 122 o -208 o
Autras Q a [¢] 0 @
Immaobilsations brutes 4 103 2384 ] 208 & M2
Frais d'établiztermant 0 0 4 b 0
Frais de développemant 258 173 @ *} 432
Concession, brevet gt drait (1) 285 76 o D 30
Logicleds 7 ] o o] 1%
Cumul amert Seonomigues 53 8T [] o ten
Immobilsations nettes 34672 2108 o -206 5878
Fraia de développement 475 602 -24 0 853
Coneceaslon, brevet et drolt ] ] o o ]
Logiclela i} q G 0 4
Cumul amaort Dérogutoires 475 506 -4 b 95T
Yaleur nette fiscale des immobitsations 1188 1602 -4 208 4 817

{1) : Révizion de la perapectiva da radevances futuras & davoir dans la cadra de contrats de licences da breves dont bénéfice Vivalis.

Frais de développement :

Au cours de 'exercice 2006, de nouveaux frais de développement ont été enregistrés A 'actif du bilan pour un
montant de 1 602 K€ en application du principe comptable défini en note 4.2.5.

Concession, brevet et droit :

Comme indiqué en notc 4.2.6, la valeur des licences acqﬁises, ingcrites 4 1"actif du bilan, comprend une
cstimation des redevances futures. Suite & la révision des estimations au 31 décembre 2006, le prix de revient
a été augmente de 630 K€, amenant le montant des redevances futures estimées incluses dans le prix de

revient & 1 932K€.

Les redevancees activées des licences acquises représentent, an 31 décembre 2006, une valeur de 1 932 K€
couverte par des dettes sur immobilisations au passif de 1 986 K€ (voir note 4.3.17).



¢. Evolution du poste du 1* janvier 2007 yn 31 décembre 2007

Jor janvier Mouvements de ia période 3 dé -
En riinrs d'suros 2007 Augmentation Diriinution Auires 2007
Fraes d'dtablisssmant a o o a 0
Frais de dévaloppament 4 Bo1 142 B9 0 6633
Fonds sommendaux u [+ a a ¢}
Concasslon, brevet et drolt {1) 2134 1 360 o i} 3484
Logicials 8 Té 0 a 104
En &oura 1} 5 0 0 5
Auires 7] a 0 b 1}
ImmobHiaations brutes & 353 2RE2 -89 '] 9148
Fraig 'itablizzetiant [\ 0 [} 0 0
Fraix de développaman 432 £47 -89 149 1030
Concession, bravet gt drait {1) 340 k- [} 0 412
Logiciats 16 M o o Lo
Cumul amort. Economiques 788 (1% A5 148 1 611
Immoblisationk nettes L 311 220 ] 148 ¥ ik
Fraig de developpament 53 515 -5l v] 1377
Concazsion, brevet et droit a Q [i] 1] Q
Lagicinls 4 28 -3 0 24
Cumul amort, Dérngataires 957 540 o4 L] 1403
Valaur netie fizcale dex immobllisations 4817 1669 -64 -144 § 232

{1): Réveion de la perapectiva de radavances futures & davoir dans e cadte da contrats da lleences de brevets dont bénalcle Vivalie.

Frais de développement :

Au cours de "exercice 2007, de nouveaux frais de développement ont été enregistrés a 1'actif du bilan pour un
montant de 1421 K€ en application du principe comptable défini en note 4.2.5.

Snite 2 la décision prise en décembre 2007 d’abandonner le projet de « mise au peint d’une nouvelle lignée
Poule ALVQ », les frais liés 4 ce programme inscrits 4 1’actif du bilan au 30/06/2007 ont été annulés au 31
décembre 2007 pour un montant de 83 K€ en valeur brute. Un amortissement exceptionnel de 83 K€ a été
constaté préalablement & ’annulation de ect actif

Aprés constat d’une perte de valeur sur un élément d'un programme de développement activé, une
dépréciation de cet actif a été enregistrée pour un montant de 149 K€, '

Concession, brevet et droit :

En raison de la signature ¢t de la négociation de plusienrs contrats commerciaux significatifs, une
actualization des perspectives de redevances futures 4 devoir a éié réalisée fin 2007 et une réestimation de
1 258 K€ a cté enregistrée en conséquence,

Une nouvelle licenee a également &t acquise en 2007 pour un montant évalué 3 102 K€,

Les redevances activées des licences acquises représentent, au 31 décembre 2007, une valeur de 3 284 K¢
couverte par des dettes sur immobilisations au pasif de 3409 K€ (voir note 4.317)



4.3.2 — Immobilisations corporelles nettes

a, Evolution du peste du 1% janvier 2005 au 31 décembre 2005

Mouvamanis cie ln plirode

Tar janvier 31 ccambre
En milliers d'eums 2006 Au gt on Diminution mouA::\::ﬂt 2006
Terrains 265 &9 0 0 334
Construclions sur s¢l propre 1] 1614 0 qQ 1614
CGonstructions sur el dautrul a2 28 Ll ] 51
Constr instal générales, agancets, aménagel 14 1082 0 Q 1 D86
Instal technioes, mat o ool Industries (1) 492 BTy 1 0 1471
Matérial da transport ar 22 «18 s} 41
Matérial de buresu, informatigue, mobller 10 ] -7 Q 173
Emballages ridupirabiss 0 0 0 1}
Immobiizatons corporelles en cours 165 0 -164 3
Avancas st acormptes 1] 1 0 a 1
Immebilisations brutes 1126 3 854 2 ~104 4 TB4
Terraing 3 3 0 ] B
Conztructlons sur ol propre o 24 0 0 o4
Conatructions aur sol dautrul ] 3 -2 i} 10
Consir Ingtal penérales, syencets, ambénagat 5 51 0 0 58
Instel tachrigues, mat at outil industries 151 17 D 0 268
Matdrid de franspon M £ 18 0 2
Matériet de burasy, Informatioue, mobiler a5 4 B 0 68
Emballages téiupérables 0 0 1] 0 i}
Cutniul ches armovtinssimm s F13] 30 26 n 466
Partes de valeur o} 1} 0 o 1}
- installations st agencamants 5} ] 1 1} 1]
Immabilisations natbk 874 Jezt L] 184 4328

(1} : dont matérels de Bloproduciion.

Terrains et constructions :

Vivalis a investi en 2005 dans la construction d’un nouveau laboratoire situé rue Alain BOMBARTDY & 5t
Herblain (44). La réception des travaux a eu Lieu le 2 septembre 2005. Cette construction représente un
investissement de 2 761 K€ sur I’exercice.

Ingtallations techniques, matériels et outillages ;

L’investissement en matériel dans ce nouveau laboratoire représente 956 K£.



h. Evalution du poste du 1¥ janvier 2006 au 31 décembre 2006

Mouvemants de la périods

Anr Janvier 31 dévembra

En illicrs devros 2008 Augmentation Diminution Autres 2008
mouvententa

Tarains 334 4] -12 0 a2
Constructions sur 5ol peopra 1614 1] ] 0 1614
Constructions sur sol dautrul L3l 0 =10 ] 41
Constr inatal pénéralas, sgencels, amenagel 1096 206 14 0 1378
Ingtal techriges, mat &f outil industriels (1) 1471 806 53 0 2284
Matérie de transport 4 v} Q 0 41
Matériel de buresy, informatigue, mobillar 173 40 -4 1} 2oy
Embialtages rédcupirables 0 4 ] 0 4
Immobllizatons comporalles en sourk 3 a0 0 3 20
Avances st acomptes 1 a0 o -1 =1i]
Imemobilisations brute 4 784 1427 134 -3 074
Teralna [} 7 -+ 0 ]
Constructions sur 50l propra 24 72 b 1] OB
Constructions suf sol dautni 10 4 E:] 1] 10
Conatr inatal pénéralas, aganceta, Bmenaged 58 143 8 1} 198
Instal techniguas, mat &t outil industries 288 254 &8 1] 454
Matérial da franspont P 7 0 1} 28
Matdrigl da buraay, informatique, mabilar 88 35 -3 0 100
Emballagas réoupérables 0 i} o] 1} 1]
Cumul des smortissemants 458 G28 B2 [} BAE
Pertes de valeur 0 o 0 1] i
- Inatatlations el agencements 0 4] 0 a a
Immobilisstions nettes 4313 23 E - 6178

{1} ; dont matérigls de Bioproduction,

Les investissements de 1’année 2006 ont notamment porté sur des travaux nécessaires A la certification du
laboratoite pharmaceutique, un aménagement complémentaire de la zone de production de lots pilotes pour la
mise en place de bioréacteurs et des matéricls de laboratoire.



¢. Evolution du poste du 1% janvier 2007 au 31 décembre 2007

Mouvemeants de |a période

18t janvier yr— ¥ décembre
£n millters d'euros 2007 Augmentation DimInution it 2007
Tattains 322 5] 1 a 328
Congirugtions sur sal propre 16%4 ] q a 16843
Consfructions sur sok d'autrul 41 (1] il 0 108
Conarr Inatal générales, agancets, Amanagat 1378 60 0 0 1438
Inatal techniques, mat et outll industriels (1) 2 284 914 22 0 3178
Matérigl do transpart 41 0 9 1} 41
Matérigd de burgay, infarmatique, mobillar o8 7 -1 0 285
Emballages récupdfables 4 1 4] i) 5
Immobilisatians coporalas on cours 4] 108 -187 11
Avances el acomptes = ] 1] 4] -80 0
Immobilisations brited 6074 1262 23 277 T 0AE
‘Terraing [ 7 0 a 18
Conatructions aur sol propre 68 T2 0 0 188
Conatructions sur sof d'autrui 10 " 0 0 2
Gonstr Ingtel géndrales, agencets, Bménaget 198 167 0 i} b
Inatal technigues, mat at outfl industiels A54 389 = i} 849
Matérigl do transpart 28 3 0 0 M
Matérial de bursau, infom aiguae, mobilier 10 48 -1 0 147
Emballages récupérables a 1 Q 0 1
Cumul daa amortdssamants 1] 711 -6 0 1802
Parlas da valaur 0 7] 4] [i] Q
= ingtallations at agancamants o 0 Q Q [4]
Immobllizations nettex § 178 551 =48 =277 B 41

{1) : dunt matériels do Boproduelion.

Les investissements de 1’année 2007 concement essentiellement des matériels de laboratoire dont, notarnment
un robot pour la nouvelle unité de screening d*une valeur brute de 300 K€

4.3.3. — Immobilisations financiéres

a. Evolution du poste du 1% janvier 2005 au 31 décembre 2005

. . 1ar janvier M décembre
En milliers d'auras 2005 Acquisitions Ciasslons 2008
Prigs (1) a 2 1] z
Dépdt 8t cavtionnament 8 0 0 19
Total 14 2 o Fal
{1} : préts long terma dans la cadre de I'effort construction

h. Evolution du poste du 1" janvier 2006 au 31 décembre 2006

- 1er |anvier M décembre
En milliers o'ouros 2006 Acquisitions Caxxiony 2008
Prista {1) 2 5. /] 7
Dépdt et cavtionnemmnt 18 13 -5 25
Total F1l 17 -8 a2
(1) : pris long lema dans le cadre de 'affort construction

¢. Evolution du poste du 17" janvier 2007 au 31 décembre 2007
Tar janvier 3 oscamhire

En mifflare d'eurns 2007 Acqulsitions Cenalona 007
Préat (1} 7 7 [+] 14
Dépdt at caullonnement 25 1 0 i)
Contrat de liquidité 0 500 Q 500
Taotal bnat 3z 508 [ 0
Cwipréciation Contrat de liquidita a 118 0 116
Total Déprociations 2 118 ] 118
Tolal net A2 92 ] AZA

{1) : présts long terme dans e cadra de |'affort construction



Suite & I'iniroduction en bourse de Vivalis, un contrat de liquidité a éte siﬁ.‘né en juillet 2007 pour un montant
8"élevant & 500 K€ Au 31 décembre 2007, ce contrat de }iquidité comprend une partie en disponibilités ct une
partic en actions Vivalis. La partie en actions a été valorisée sur la base du cours moyen de décembre 2007,
nécessitant une dépréciation de la valeur initiale du contrat pour un montant de 116 K€,

4.3.4. — Stocks et encours

a. Evolution du poste du 1*' janvier 2005 au 31 décembre 2005

1er Janviat -déc
En milliars d'guros 2005 Augmentat® Diminuti 2005
Matidres premigres approvisionnts 7 &9 o 142
En-gours de production de biens 100 0 1] 100
Jotal_ 173 ] a 2

b. Evolution du poste du 1" janvier 2006 au 31 décembre 2006

1ar janvier A-dee
En milligrs J'wirgs 2004 Augmantat” Diminutions 2008
Matiéres premidfes approvisiannis 142 ar v} 178
En-cours de production de biens 100 0 100 ]
Total 242 a7 100 179,

¢. Evolution du poste du 17 janvier 2007 au 31 décembre 2007

1or janvier Madér

En nilllars d'suras 2007 Augmestat Diminutions 2007
Matléres premidraz approvisionnia 178 7m0 Q 249
En-cours de production de biena 0 1) ] 0
Total - 17 70 4] 249
4.3.5. - Clients et comptes rattachés

a. Au 31 décembre 2005
En miliers d'euros Mantant brut A1 anau plua A plus d'un an
Cllents 126 126
Clentz doweux g 0 9
Chiants - factures & élablir 0 i
Total 136 126 ]

Mantant des provigiona pour depréciations des comples clients douteux au 31/12/2005 ;9 Keuros

b. Au 31 décembre 2{H}a

En milliers d'euros Montant brut A1 an au plus A plua d'un an
Clients t 242 1242

Cliants doutaux 9 0 9
Cllantz - factures & établir 45 45

JTotal 1247 1287 -]

Morttant des provisions pour dépréclations des comptes clients douteux au 31/12/2006 : 9 Keutos



¢. Au 31 décembre 2007

En mitkers deurns Montant brut A an au plus A plug d'un an
Cligntzs 558 558 0
Clignta doutaix 1] 0 0
Clianta - factyreg & établir 0 0 0
Jotal 558 558 0

Aucune provislons pour dépréciations des comptas cliants douteux au 31/12/2007

Une part importante des créances clients au 31 décembre 2007 correspond i des prestations non encore
réalisées. Elles sont donc compensées par un produit constaté d’avance au passif du bilan (note 4.3.18) de 478
K&, soit une créance nette de 80 K€

4.3.6. Autres créances

En milliers d'euros 3 décembre 31 docembre 31 décambre
2007 206 2006
Impdt Bur les socélée ot T.F. 1 8562 v} T
TV.A B63 420 L7a1
Subventions 1453 169 1093
Autras créances daxpioltation 23 o 13
Crlkances ol cas=ion Jdimmabilisations ] 28 ]
Froviglon pour dépréciation 0 0 v}
Tota] autrex criéances (valeur netia) 3 381 27TH0 2 458

Les créances dimp6ts sur les sociétés correspondent en quasi-totalité au Crédit d’Tmpdat Recherche (CIR).

En milliers d'auros 31 décanbre 3 décambire 3t décembre
2007 206 2006

CIR 2o02 174

CIR 2003 120 120

GIR 2004 308 306 308

CIR 2008 168 kLil:] 172

CIR 2008 (1) 111 g

CIR 2007 az7

IFA, 2 5

Dégrévamant T.F. ag

Provigion pour clprécation

Total criances Imphis soside (valeir nette) 1 662 a08 i

(1} Une dédaration rectificative du GIR 2008 a &é effectuée en 2007, la créance comespondants passant ginsi de 9 a 111 K&

Le CIR 2003 a éte remboursé au cours de 1’exercice 2007,



Au 31 déeernbre 2007, les créances au titre des subventions s’analysent comme suit :

En milligrs d'surms Attribué Varsé Solde
DATAR {2004) 440 147 203
MENRT (2005) 527 416 iAb|
Ragion (2005) 500 400 100
OSEO (2006) 100 30 0
MINEFL (2006) 954 286 668
REGION (2007) 411 2085 206
Divars b 5
Total Subventlons 2937 1484 1453
a. Au 31 décembre 2005
En milfers d'euros Montant brut A1 anau pluas A plus d'un an
Impét sur les socidtés 777 177 G600
TV.A, 571 400 174
Subventlons 1083 364 729
Parzonnel et comples rattachds 4 0 4
Sécurité Sociale et aulres organismes 2 2 0
Débiteurs divers 7 7 D
Jotal 2 486 8360 1 808
b. Au 31 décembre 2006

En milliars d'suros Muantant brut A1 8n au phus A plus d'un an
Impét sur les soglélés 606 122 AB4
TV.A, 420 155 265
Subwventions 1689 856 T43
Personnel et compies rattachés 4 ] 4
Sécurité Sociale et autres prpanlsmes 12 12 v
Diéblteyrs divers 39 38 0
Total 2 780 1 284 1 496




¢. Au 31 décembre 2007

En miliers d'eyuros Mantant brut A1anau plus A plus d'un an
Impdt sur les socidtés et T.P. 1552 345 1207
TV.A a53 535 418
Subventiona 1453 857 596
Parsonnel et comptes rattachés 4 0 4
Sacurité Soclale et autres organismes 2 2 0
Débitwurs divers 17 17 0
Total 3 BEt 1. 766 2225

4.3.7 — Trésorerie nctte

a. Eléments constitutifs de la trésorerie nette

En miliiors d'auros M d:;;;‘h'" 3 ﬂ;:;?m 3 dmbn
traponibiités (1) 12 20 &
Valeurs mabilléres te placement (2) 24 B4l 1778 R007
Trésorerie active 24 A& 1706 5013
Concours bancaires 1 1 1]
Trésorarie passive 1 1 [
Trésoresis Nette 24 GEE 1188 SN2
(1) dont effets a l'encaissement ou & I'eacomple ! 1] [} [1]
[2) dont prodults & receveir sur certaines valours 59 55 12

b. Valeurs mobiliéres de placement

La Société adopte une position consarvatrice et prudente dans sa siratégie de gestion financidre. La société
répartit ses actifs auprés de plusicurs établissements bancaires frangais, et pour chacun d’eux dans plusicurs
supports. Les banques de la Société sont ; le Crédit Agricole, LCL, Matixis, la Caisse d'Eparpne, Le Crédit
Mutuel.

1a scconde répartiion du risque est effectuée par le choix de trois catégories de supporl. La premiére
catéporie est constituée par des CDN (Certificats de Dépéil Négociables) émis par les banques, 4 échéances
courtes (de 1 4 3 mois) ct des BMTN (Bons 4 Moyen terme Négociables). Au cours de l'annde 2007, des
BMTN sont arrivés & échéance. Ce support n'a pas été réutilisé en raison du caractére trop lointain des
échéances.

La seconde catégorie est constituée par des OPCVM monétaires La sélection de VIVALIS

exclut les SICAV et FCP recherchant a doper leur performance par des investissements & risques. Ces outils
appartiennent tous & la catégorie « Monétaire euros ». Des informations détaillées sur ccs supports sont
données ci-dessous dans le document, ot notamment lenr classification en fonciion des risques qu'ils porent
et de leur volatilité sur 1 an,



La troisi¢me catégoric est constituee par des OPCVM commercialises par les mémes banques et
investis en emprunts d'Etats (européens en général) ou en cmprunts garantis par ces Etats. Ces fonds
apportent parfois une garantie en capital.

. Hop d er 2008 au M
; ) 1or [anvier 3 décambre
En milliars d'swos 2008 Acqulsitions Cexslons 2008
SICAV 1] 1 @ 261
Fends ommun de placem ant 2454 1667 1 28 2198
Billata & Moyen Tarma Négociaties Q 2 661 [ 25681
Total 2 464 4 478 -1 926 8 007
- Slttuation au, 3] dégembre 2006
Eb miltiers of'surog Valeur historlque Prix de marché Iribdrdts «oures Frov, Doproc,
SICAY 2681 281
Fands commun de plasement 2188 2199
Cenificals da dépdt 1080 1099 ]
Rillgts & Moyen Terme Négadables 1480 1451 3 1
Total 4 997 8 Ha 12 1
=Evalution du poate du Ter anvier 2008 o 31 décembes 2008
i~ ter janvier 3 décembre
En milligrs d'eulus 2006 Acquisitions Ceasions 2008
SICAYV 261 3783 -4 005 38
Forids commun de placement 2168 737 «2 703 232
Biflets & Moyen Tarma Négociatdes 2 551 44 -1 DBB 1606
Total & 07 4 béd -7 798 A TT8
1| fon 1 mbrg &
En milfers d'euros Valaur histarlque Prix de marché Intéréts courus
SICAY it 34
Fonds commun de placement 232 241
Billets & Muyan Terms Négociables 1450 1 508 55
Total 1720 1788 -1
LEvoiution du poste du Yer lanvier 2007 au 31 decombre 2007
. 1ar Janvier - M décembre
Enr miithars o' suros 2007 Acquisitions Caaxionx 2007
SICAY EE 2R 531 -27 359 121
Foncts gammun da placement 23z 47 119 5177 12174
BMTH / Cerlficats de dépdis 1 BOG =3 089 «13 003 11 558

Total 1778 98 09 -TH B4 24 B4




* Sttuation au 31 décambre 2007
En millers douros

Valeur higtorigue Prix de marchi Intéréts courus
SBICAV 1211 1213
Fonds commun de plagement 12174 12193
Cartificats de dépita 11 500 11 559 59

Total 24 B85 24 B6E 59
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4.3.8 — Charges constatées d’avance

En nylfers douros au 311212007 au 3122008 au 31/12/2006
Ach, faurn. et pelit mat, bureau 4 1 3
Crédit-ball Immaobiller 1]
Redevances concess. bravets,.., 20
Entretien et réparations 2
Hongralres 18
Primes d'agsurance 29 a2 5
Total 73 33 16
4.3.9 — Produits & recevoir
31 décembre 31 décembre 31 diécembre
En millers deuros
2007 2008 2005
Créances clients al comptes rattachés a 45 0
Autras créancas 55 22 3
Valeurs mobilidres de placement (certificats de dépdis) 59 &5 12
Total des produits & recevoir (1) 114 123 16
(1) pour 2006 : mentant 2 1 an au plus : 67 Keuros
{1) pour 2007 : montant & 1 an au plus : 114 Keuros
4.3.10 — Variation des capitaux propres
a. Evolution do poste du 17 janvier 2005 au 31 décembre 2005
Mouvements da La pd’l‘hﬂb
1or fanvier 31 décembre
. 2008 - Autres 008
En milfiers d'auns Augm [ S ———
Capltad social ou Individusl 1208 104 [+] 1} 1313
Primas damisaion, da fuxion, d'appott % 627 1148 1] i [ 4]
Régarves raplamenlaas 12 a [} D 12
Report 4 nouvesd Al 0 4] -BBS -1 801
Réxultat de Pexercice 531 [ 42 [11] 42
Subvanilons dinvestiasement netles (1) 183 B4l 415 [+} 1090
Frovialons ragiemantéas 885 282 <703 Q 475
Total des capitaun propras 8120 2482 -BR0 5 7738

Le capital social d"un montant de 1 313 K € est composé au 31 décembre 2005 de
87 500 actions (61 946 actions A et 25 554 actions B) de 15 € de valeur nominale unitaire.

Les primes d’émission ont été verades successivement :
en 2002 lors d’une augmeniation de capital ;

en 20032 lors de 1'émission de bons de souscription d'actions ;
et en 2004 et 2005 lors de nouvelles augmentations de capital,



Au 31 décembre 2005 le capital était principalement détenu (pourcentages arrondis)  61% par le holding «
Groupe Grimaud La Corbiére 5.A. »,

La société a ¢mis des options de souscription d’actions et des bons de souscription d’actions. L inventaire de
ces titres ct leur effet potentiel de dilution sont fournis en annexe

I n’a ¢éi¢ versé aucun dividende an cours de 1’exercice 2003,
b. Evalution du poste du 1* janvier 2006 au 31 décembre 2006

Mouvements da la période

1er janvier 31 décembre

Et Milliers d'eutis 2008 Augrnentation Diminttion Aulres 2008
MouU Ve enbs

Caplial social cu Indvidusl 1313 B 0 0 1322
Primas damlssion, da fusion, dappoet 8773 14 4] a & 786
RARETvEs Féolet b 12 0 0 Q 12
Raport 3 fiouve -1 801 i} 0 =42 -1 844
Rosultat de I"axercice <A1 '] 309 42 -30H
Subvgntigny dinvestissement nattaz (1) 1014 1 086 -145 ] 1828
Provisions réglemantdes 478 508 =24 [+ B57
Total des capithux propres 7738 1 68 =81 o 2851

Le capital social d'un montant de 1 322 K € est compose an 31 décembre 2006 de
88 100 actions {62 546 actions A el 25 554 actions B) de 15 € de valeur nominale unitaire,

Les primes d’émission ont été versées successivement :
en 2002 lors d une augmentation de capital ;
eh 2003 lors de 1I’émission de bons de souseription d’actions ;
et en 2004, 2005 et 2006 lors de nouvelles augmentations de capital.

Au 31 décembre 2006 le capital était principalement détenu (pourcentages arrondis) 4 60% par le holding «
Groupe Grimaud La Corbiére 5.A. »,

La société a émis des options de souscription d’actions et des bons de souscription d’actions. L inventaire de
ces titres et leur effet potentiel de dilution sont fournis cn annexc

Il n’a été versé aucun dividende au cours de ['exercice 2006.

¢. Evolution du poste du 1*" janvier 2007 au 31 décembre 2007

Mouvemaents de Ya période

19r Janvier yyre= 31 décambre
En millisrs d'murtas w097 Augmantation Oimlnutten ouvermEnts 2007
Capital spcia gu indiviguel 122 L} o a 2175
Primes d'émisalon, de fuslan, o sppan 6 786 28817 -1 o7 1} Rl
Rézarves réglem anbéat 12 1} 0 0 12
Rapart 3 nouveau =1 §dd 0 1} =208 2152
Résultat de "exercice 309 1] -3 A58 209 =3 288
Subvantions dinvestizsamant nattas (1) 1976 137 415 -1 084 B24
Proviglons réglamentdes 957 540 B4 1} 1403
Total dex capitaux propres B BE1 30 347 T 6624 -1 084 32 81D

Le capital social intégralement libéré d'un montant de 2 175 K€ est composé av 31 décembre 2007 de 14 500
631 actions ordinaires de 0,15 € de valeur nominale unitaire, aprés division du nominal décidée par
’assemblée générale extraordinaire du 31 mars 2007,

Les primes d’émission ont &1¢& versées successivement :
en 2002 lors d’une augmentation de capital ;
en 2003 lors de 1"émission de bons de souscription d'actions ;
et en 2004, 2005, 2006 ct 2007 lors de nouvelles augmentations de capital,



L’introduction en bourse de Vivalis du 29 juin 2007 a eu pour effet d’augmenter le capital social d*un
montant de 414 K€ et d’augmenter les primes d’émission d’un montant net de 28 619 K€, Les frais 4’IPO
d’un montant de 1 987 K€ ont ensuite &té imputés sur cette prime d*émission.

Au 31 décembre 2007 le capital était principalement détenu (pourcentages arrondis) 4 54% par Ic holding «
Groupe Grimaud La Corbiére 8.A, » et pour 31% par le flottant au porteur. Le reste du capital social (15 %)
st essentiellement détenu par des investisseurs financiers, des salariés et le management.

La socicté a émis des options de souscription d’actions ct des bons de souseription d’actions et des actions
gratuites. L inventaire de ces titres ¢t leur effet potentiel de dilution sont fournis en annexe

Il n’a été versé aucun dividende an cours de ’exercice 2007.

4.3.11 Subventions d'investissement

£ milligrs d'aurns MENRT ANVAR MENRT MENRT

$9HO222 B. Pain ODHOGE50 o4Ga08
Montant accorda 184 24 382 441
Date de l'octroi 19 aalt 1969 27 golt 1959 31 dikcmmbre 2000 5 janvigr 2005
Montant et au 04101/2008 &7 7 119 L]
Detrel dxercics 2005 4] 8] L] 441
Subv rappatéa au Résultat 2005 3 4 B5 3
Montant net au 04 /01/2006 F- ] 3 54 432
Octrol exeftics 2006 4] a 0 0
Subv rappoftéa au Résuliat 2006 26 3 54 13
Mantant net au 31122008 a 1] L] 425
Qrtroi grarcice 2007 i} 0 0 0
Radaszernant an subv.axplnitation [¢] 0 0 -238
Subv rappartée au Résultat 2007 [¢] 0 4] 47
Montant net du 34212007 o a 0 142
En miliars d'sunos ::g‘lrcé: "::T! : ! REE(:’lg N REE":IS N TOTAL
Montant accordé 500 854 1 137
Date de loctroi 13 septembrg 2005 11 godt 2004 12 ocinbre 2008 12 pctobre 2006
Moentant nat au 01012008 1] '] 0 4] 183
Qctroi exercice 2005 500 o 0 Q 941
Subv rapportee au Résultat 2005 bkl 0 1} Q 114
Montant net o 010412006 488 1] [+ a 1010
Octdi mxefcice 2008 1} 854 m 0 1085
Subv rapportde au Résultat 2006 43 3 7 Q 149
Montant net au 31/12/2008 At :1.1 104 [} 1926
Octrol grarcicg 2007 L] ] [1I 137 137
Redassement a1 subv.exploitation (1) [1} -B28 0 o -1 064
Subv rapportée au Résultat 2007 75 24 20 8 175
Montant net sy 31122007 i ) L2 bt ] 824

(1) Compte tenu de I’évolution de certaing programmes ploriannuels et de leur classement comptable, des
subventions d’investissernent ont &té reclassées en subventions d’exploitation au cours de ’année 2007,



4.3.12 Avances conditionnées

En s dauros aswtR  AWEER AT oral
Montant accordi BAD oo 200

[ate da I'oetro 3mal 2000 3 mal 2000 3 mai 2000

Montant Net au 01/01/2008 ::11] 140 180 1240
Octrol wxarcics 2005 V] a ¥] [+]
Ramboursamanl au éours de l'exarcicg 20085 4] Q ] i)
Appndon de créances de FOSEC - ANVAR [1] -130 -100 230
Montant Net au 01/01/2008 a0 1] 80 1M0
Qoiroi sxercice 2008 -106 Q o -108
Remboursemant ms cours de l'exerdce 2008 B =20 -5 -138
Abendon de créances s FOSED - ANVAR -504 o o -504
Montanl Net au 31122008 136 ED ) 45 - 3]
Dedral axarcieo 2007 4] 0 [¢] 4]
Ramboursament au eours de 'exercice 2007 76 -30 -5 =151
Abandan da créances de FOSED - ANVAR ¢] 0 [¥] 4]
Montant Net au 31122007 110 ] -] 110
4.3.13 Provisions pour risques et charges

a. Evolution du poste du 1% janvier 2005 au 31 décembre 2005
Evolution au cours de |a périoda
En milliars deros 1Irzj;:’1:hr o Feprines H d::::brn
Utillsation Non utilikation
Portes da chenpge latantes 3 o =3 b [+
Indamnités fin de camidne a 17 v o 17
Impat forfaltaire annoel 3 2 1] [1] [
Teisl Prov. risques o charges [ 20 =3 [|] 3
+ dort exploitation 1 7 [\ o 17
- dont fimancler 3 1] -3 o o
« tionl exceptionnal 3 F 4] 4] L]
b. Evolution du poste du 1* janvier 2006 au 31 décembre 2006
Evolution au Imurl da |a poriode
En miltigrs d'auros 1Br2}:::l!r o Reprixes H n:cu:;nhra
Utilxation Hon utilisation

Paries de change latentes [ 4] a 1] [+]
Indamnitds fin de cartidre 17 jerid a [¥] an
Impét forfaitaire annyel 5 0 3 o 2
Todal Prov. isgques ot charges 23 2 - o 42
= dont eaplaitation 17 22 &) a 39
= dont financiar 0 0 Q 0 0
- dont excegtionnal 5 a 3 0 2z



¢. Evolution du poste du 17 janvier 2007 au 31 décembre 2007

Evolution au cowrx de Ia pérlode

L . Aer jarvier M dE
En millinrs d'euros Reprises
2007 Datation 2007
Utllsation Non utillsation

Partes de changs latenies 0 a [¢] L] Q
indamnités fin de cafiers o] 16 [#] a 54
Imp forfaltaire ennusl 2 0 -2 0 0
Total Prov, risques of charges a2 16 -2 a 54
« don mxpleitation 3% 15 0 0 L
= dont fingncie 1] Q D a 0
- dont excaptionnal 2 0 w2 Q 0
4.3.14 Dettes financiéres

En milliars o' 31 décmure 31 técembre 3 décembre

n mifliars d'muros 007 2006 2006

Emprunt GA 1000 KE du 31/01/05 (1) teux variable EURIBOR 3 moiz + 0,65% 731 830 0]
Emprunt CM 890 KE du 31/01/05 {1} taux variable EURIBOR 3 mots + 0,60% 851 T40 B27
Emprunt CM 450 KE du 16/08/05 (1} taux variabila ELJRIBOR 3 tois + 0,50% 20 a5 418
Ermprunt CM 400 KE du 25/04/08 (1) taux fixa 3,60% 36 ¥4

Emprunt CM 400 KE du 10/08/07 (1} taux vaiabla ELJRIBOR 3 mos + 0.70% ]

Empeunt CE 840 KE du 1H01/05 (1) taux vaighla CODEVI + 1% Ta 803 &ae
Emprunt GE 250 KE du 20/04/05 (1) taux varlabla CODEVI + 0.90% 203 238

Emprurt CE 400 KE dy 10/08/07 (1) taux varlable EURIBOR 3 mois + 0,70% 391

Concours bancairas courants, soldes crédieurs de banque 1 1 1}
Total 3 &80 2338 30
(1) dont intéréta courus

Les dates indiquées somt celles de début 4" échéancier

La société n'a pas mis en place d’instrument de couverture de taux.

a. Au 3 décembre 2005

En milliors d'suros Montant brut A1 an au phus A plua dun sn A plus de 5 ans
Tatal dettes financidres 3061 352 1375 1334
dor emprunts souscils dans ['exercice 3 280

ot empuns rembourads dens l'exendoe 23

b. Au 31 décembre 2006

En milllerg d'aums Muontant brut A1 an s plus A plus d'un an A plus e 8 ans

Tetal detos financiéres 31338 450 1732 1134

dont empryms gousorits dans l'exercce 850

dant amprunts rembeursde Gans [‘exoncce 3g1



¢. Au 31 décembre 2007

EA iillimrt &'murok Montant brut A 1.an su plus A plus d'un an A plux de E anx
Tetal dattes inansdrez 2680 G66 2154 830
dont emprunts souscrits dana Faxerclca 1 800
dont emprunts remboursés dana Fexercice 1263
4.3.15 Fournisseurs et comptes rattachés
a. Au 31 décembre 2005
En mittiars d'ewros Montant brut A 1an au plus A plua d"un an A plick dir & anx
Foumigsaurs. d'axploitation a1 =1 4 0
Etfets & payer 118 118 0 )
Foumn. Expl.-fact.non parvenuas 118 118 9 2
Total 527 827 a 1]
b. Au 31 déeembre 2006
En milliers d'suros Montant brint A 1an au plus A plus d'un an A plua de & ans
Foumnissaurs o'expl oitation 328 a8 Q L}
Effats & payer 122 122 0 Q
Foum. ABELNON pAVENusS 123 123 0 {
Total £73 573 1] 1]
¢ Au 31 décembre 2007
En mifligrs g'eums Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an A plus &9 G ans
Fournigaeurs d'explaltation 482 462 4 1}
Effgts & payer x 2 o 1}
Fourn, Expl.-fact.non parvenues 355 366 [¢] [i]
.1 e '] ]

Total




4.3.16 Dettes fiscales et soclales

- 3 décembre 1 déeambre I dhcembre
En miliiers d'surcs 2007 2008 2005
T.M.A. A payer 26 174 92
Impdt aur les sociétéa 4] 0 0
Autres dettes fiscales 4 10 45
Rémunération du personnel 217 171 204
Chames eociales 33z 280 232
Autres dettes sociales 4] 0 0
Total dea deiten fiscales et sociales (1) 579 54) 673
{1) & 1 an au plus 578 B43 498
a plus d'un an at moins de 5 ans 4] 0 74
& plus de 5 ans 4] 0 0
4.3.17 Auntres dettes
. 31 décembre 31 décembre M décembre
En milkers deuras 2007 2006 2006
Foumiageurs d'immahilisation 3829 2210 2033
Autres dettes d'axploitation 10 1 1
Total des autres dettes I 839 2214 2034

Le poste fournisseurs d’immobilisation inclut principalement les montants enregistrés au titre de 1"estimation
des redevances futures & payer au titre des concessions de licence (voir notes 4.2.6 et 4.3.1).

a. Au 31 déeembre 2005

En mitlers d'eurpg Montant brut A1 an au plus A plua d'un an A plus dw 8 ang
Foumlssaurs dimmobliisations 1873 604 522 . 748
Fourn, Immob-fact. non parvanuesz 161 161

Autreg dettes 1 bl

Total 2033 TEE 622 748

b. Au 31 décembre 2006

En miliiers d'eurps Montant brrt A1 anau plug A plua d'un an A piua de  ana
Foumisseurs d'immabilisations 2210 327 292 1462
Foum. Immob-fact. non parvenues ] 4]

Autres dettas 1 1

Total 221 krid 382 1482




c. Au 31 décembre 2007

En mitfers d'eurmg Montant brut A 1 an Bu plus A plus d’un an A plus de b ans
Foumigzeurs. d'immobillsations 3826 483 684 2 649
Foum. Immot=fact. nen patverues 3 3
Autres dettes 10 10
Total 3838 498 594 2 6%
4.3.18. Produits constatés d*avance
31 décembre 31 décembre ¥ décembre
Ett mithars o'suros 2007 2006 2005
Subvention d'exploitation 1103 483 385
Prestation de recharches et redevances 478 458 524
Tatal des produits constatés d'avance 15681 942 808
a. Au 31 décembre 2005
En millinrs of'suros Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an A plus de 5 ans
Subvention d'exploitation 385 7T 308
Presatation de racherche et redavences 524 524
Total 208 &01 308 0

Ce poste comprend une subvention de 440 K€ obtenue en 2004. Un montant de 11 K€ a été pris en produit sur
I"exercice 2004 et 44K€ en 2005, Le solde de 385 K€ sera étalé sur les exercices suivants au rythme et en
proportion des emplois créés selon I'objet de la subvention.

Il comprend également des prestations de recherches et redevances : il g’agit de produits facturés en début de
période 4 des clients et correspondant 4 des travaux a réaliser par Vivalis au cours de i’année suivante.

b. Au 31 décembre 2006

En mitkers d'euros Maontant brut A1 an au plus A plus d'un gn A plug de & ang
Subvantion d'exploitation 483 285 198

Prestation de recharche ef redevances A5 458

Total 442 744 198 ]

Quatre nouvelles subventions d’exploitation ont &té obtenues en 2006 pour un total de 342 K€, Le montant
total constaté d’avance au 31/12/2006 powr ces quatre subventions est de 175 K€, Le poste inclut également
au 31 décembre 2006 308 K€ au titre de 1a subvention de 440 K€ pergue en 2004,

1l comprend également des prestations de recherches et redevances : il s’agit de produits facturés en début de
période a des clients ot correspondant 4 des travaux a réaliser par Vivalis au cours de 1’année suivante,

c. Au 3 décembre 2007

En milliers d'suros Montant brut A1 an au plus A plug d'un an A plus de & ans
Subvention d'explaltation 1103 435 [3.33:)

Pragtation de recherche et redavances 478 478

‘Total 1 881 913 888 *]

11 s’agit de quatre subventions d’exploitation : subvention DATAR pour 198 K€, subvention ANVAR pour 95
K.€, subvention Région Fays de Loire pour 124 K.€ et subvention MINEFI pour 685 K€,



4.3.19. Charges 3 payer

- m| 1
En rilliars deuros ) d:;;'.r bra 3 d:;;:'lbn H d:::;nhm
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 355 123 118
Dettes fiscales et sociales 389 286 324
Dettes syr immobillsations et comptes rattachéas 3 1] 161
Autrez deftes 38 23 15
Total dea chargas a payar {1) 783 432 618

(1) dettes & 1 an au piug



4.4. NOTES AU COMPTE DE RESULTAT

4.4.1, Chiffre d’affaires

En milliers d'eurns 31 décembre 2007 31 décembre 20046 M décembre 2005
Prestations de recherche 221 1685 972
Autreg prestations 0 2 2
Total 221 T 687 AT

En millisrs d'suros

31 décembre 2007

31 décombre 2006

3 décambre 2008

Vartas an France 134 1245 58
Vantes & lexpart a7 441 15
Total 21 1 687 o974

4.4.2. Production immeobilisée

En milliars d'sums

3 décembre 2007

31 dbcembre 2008

31 décembre 2006

Freia da développament 1421 1 @02 1340
Autres 0 0 3
Immohiligatlons corporelles 0 114 kY|
Total 1424 1718 1374

4.4.3. Subventions d*exploitation

En milliera d'eurms

31 décembre 2007

31 décambre 2006

31 décembrs 2008

ANVAR 7 18 130
DATAR 110 i 44
ANRT 18 15 16
Reégion Pays de Loire 222 148

MINEFI 143

MENRT 235

Autres 1

Total T34 259 188

Le montant inscrit en subvention en 2005 pour 130 K€ au titre de PANVAR résulte d'un abandon de créance
conscnti par cette derniére suite 4 constat déchec,

La DATAR a accordé & Vivalis une prime d’aménagement du territoire en 2004 de 440 K€. Les montants
inserits en subvention en 2006 et 2007 résultent des emplois créés sur la période. Un produit de 11 K€ est
enregistré par emploi créé. Vivalis a [*oblipation de mainienir ces emplois pendant 3 ans,

La Région Pays de Loire a accordé a Vivalis en 2006 une subvention d’un montant global de 332 K€, Cette
subvention a &té renouvelée en 2007 pour un montant global de 411 K€

Les deux subventions MEMRT et MINEFI ont &té réaffectées en partic du compte subventions
d'investissement 3 subventions d'exploitation pour des montants respectifs de 235 K€ et 828 K€



4.4.4. Autres produits

En millizrs J'eurps 31 décembre 2007 31 décembre 2008 M dicembre 2006
LpFront et Milestones 775 1064 2 6B0
Redavances 0 0 0
Autres 0 0 16
Total 778 1 D64 2686

4.4.5. Reprises sur amortissements, provisions ct transferts de charges

En milligrs d'eurps 31 décembre 2007 31 décembre 2006 31 décembre 2008
Reprises de provigions sur créances cllents 10 [} 1]
Reprizes da provigiona pour risques el charges 0 o 1]
Transferts de charges d'axploktation 38 145 a1
Total 438 145 M

4.4.6. Achats et charges externes

Principales charges (&n mithers d'sums) 31 décembre 2007 3 décembra 2006 31 décembra 2005
Haenoralres 422 269 233
Entretian at réparations 339 236 122
Pragtations adminigtratives 218 175 167
Analyses 197 232 107
Recherches technkjues ' 132 6 114
Lecations Immobilidres 107 B3 i3]
Frals de déplacement 98 116 69
Primes d'assurance B4 B4 32
Travaux par tlars divers 78 23 3z
Misslons et récaptions 63 41 34
Frals postaux et de tdlécommunication 62 54 37
Elactricitd 54 48 24
Traitement déchets et ordures 53 0 0
Collpques, samingires, comférences Kl ‘ 2 21
Charges locatives 35 26 50
Transport sur vertes 34 11 20
Autres 117 102 187

Total 2129 : 1485 1348




4.4.7. Impéts et taxes

En milllers d'euras 31 décembra 2007 1 décembre 2006 31 décembre 2008
Impéits ot taxes sur rémunérationa &1 28 20
Formation 7 20 12
Efforis construction 1 1 i}
Taxe d'apprentlzzage 13 ] 7
Autres impdts et tanes £ ] 58 60
Impats locaux 1 4l 1
Taxe professlonnelle 0 30 47
Taxe sur les véhicules de sociéles R 2 2
Taxe ORGANIC 3 3 7
Impdt forfaltaine annyel 4 Q
Contribution Emplol Handicapés 13 0 0
Autreg impdts gt 1axes 1 4
Total 90 L] BO

4.4.8. Personnel

a. Effectifs

Effectif moyen 31 décembre 2007 31 décembre 2008 3 décembre 2008
Cadras et profesgiong Intellectuelles supétiaures 25 14 14
Profassions intermadiairas 18 17 13
Employés 2 1 1

Guvrlers ] 0 2
Fersonnel detaches 0 qQ 1

Tatal 45 ar Bl

Effectif prisent au 31 décamhbre 2007 : 49 salarlés dont 42 CDI et 7 CDD
Effectif préaent av 31 décembra 2006 : 456 salarkés dont 33 GDI et 12 CDD
Effectif présent au 31 décambre 2006 ; 34 salarlds dont 28 CDI et 8 CDD

b. Charges de personnel

En millinrs oaures 31 décembrs 2007 31 décembra 2006 31 décembre 20056
Salalres et traltements 1902 1538 1300
Charges aociales 818 891 570
Charges fiacalas 51 20 20
Autred charges de parsonnal 2 . 1 g

Totat 2774 2217 1890




¢, Rémunérations allouées aux Dirigeants

En miliars d'surcs 3} décembre 2007 1 décembre 2006 31 décembre 2005
Rémunération fixe 280 27 257
Rémunération variable 22 5 440
Avantages an nature 4 3 3
Tatal Membres du Directoire 316 285 300
Jetons de présancea 30
Total Membres du Consall de Surveillance 30 o [}
TOTAL 348 286 00
Atttibutions d'actions gratultes 182 pAO
membres du Diractoira 162 000 néant négant
membres du Conseil da Surveillanca néant néart néant
Stocka Options (nombre d'actions soucrites) 15 000 60 D00 D
mambres du Directalre 15 000 80 000 0
membres du Conasail de Surveillance 1] 1] 0
Bang de Scuscriptiong d'Actions (nb d'actions soucrites} 64 800 0 1}
membres du Directolre o 0 0
membres du Conseil da Survelllance 64 900 0 1]

d. Droits individuels 3 la formation

31 dédcambre 2007 M décembre 2006 3 décambre 2005

Droit acquis en hauras sur l'exarcice 713 580 531
Heyres cumuiéas n'ayant pas donné ligu & demande 1714 1188 747

Conformément 4 1a position du Canseil National de la Comptabilité, le droit individucl 4 la formation ne

donne pas licu & enregistrement de provisions,

e. Avantages au personnel

31 décembre 2007 3 décemtrs 2008 M décembre 2006
Taux d'actualisation 4.47% 3,98% 1.70%
Taux d'augmentation des salaires 2.50% 2,50% 2.50%
Taux de charges aocialaa 45,86% 44, 5R%, 473,273,
Taux de rotation 4,72% 4,17% 5.01%



Variation de I'en mi riconcillstion de |

En milliers d'eurng 3 décembre 2007 M décembre 2008 31 décembre 2005
Engagement & I'ouveriurs de la période 39 17 5
Engagement & la cléture de la période 54 a8 17
Proviglon & louverture de la période 38 17 1]
Changement de méthoda 0 0 5
Dotation de la périnde 15 s 12
Provision i la ciéture de la paricde 54 a8 17

4.4.9. Amortissements, provisions et pertes de valeur

En mifliers d'surns

31 décembre 2007

31 décwmbre 2006

31 déceambre 2005

Immobifisations incorporelias 565 257 875
Irrmobilisations corponelles 711 528 230
Total Immaobliiiastions (A) 1276 Tae 1106
Engagementz envers les salarias 15 22 13
Provisions pour risques et charges d'exploltation 0 1 0
Total Provisions (B) 16 22 13
Totaf des dotatfons nettes hors actifs courants (CA+S) 1291 BOY 1117
Clientz et autres actifz clroulants =10 4} 9
Total actifs (D) -0 0 9
Tatal Explattation (E=C+D) 1281 BO7 1127
Provistons pour dépreciations des immabllisations financiéres 116 i Q
Taotal Financier (F) 115 V] 0
Amortissements exceptionnels des immobilisations (G) 88 0 1281
Provisions pour dépréclations des immobilisations (H) 149 i} [i]
Amortizgements dérogateires des immobilisations (1) 448 483 411
Autres provislons (J) -2 3 2
Total Exceptionngl (KeG+H+1+J) 681 480 873

4.4.10. Résultat Financier

En milliors d'eurns

31 décembre 2007

M décambre 2008

3 décembre 2005

Revanu des VMP 548 80 112
Intérats des amprunts -151 -114 -81
Dépréclation des aciffs Flnanclers -118

Divers -1 1 12
Résultat financier 280 -2} 43




4,411, Résultat Exceptionnel

En miffisrs o Yurox 1 décambre 2007 H dbcrimibre 2008 M décambm 2005
Réaultat net sur ceasions -1 [ -4
fotaticns aux amorilesements et provisions nettes des raprises surimma. ingoporalles 257 i} 1281
Dgtations ot reprizes d'amerissemants dérogaloirm: 46 403 411
Quota Part de subvantion vicks ay résultat 175 148 115
Abandons partlshs d'Avances retiboursables sur gongtat déches da trevaux 0 504 100
Divars 2 10 -2
Résultat Excoptionnel 80T 236 81

4.4.12. Impits sur les résultats

a. Charges d’impits

Taux affactt dimost

En milliars d'eums 31 décemnbre 2007 31 dibceinbre 2008 31 décembre 2006
Résultat net -3 268 309 42
Impd4 sur le résultat -1027 -3 176
Réaultat net avant impdt 4 295 312 -218
Taux effectif d'impogition 0 0 ]

b. Déficits fiscaux reportables

31 décambre 2007

31 décambre 2008

M décembre 2005

Déficita reportable & Fouverture de 1a péfigde 2 968 2725 2407
Daficits nés au cours de la parioda 6106 1078 2725
Déficits consommés au cours de la parada 472 836 2407
Déficits perdus au cours de la période 1]
Diflcits reportables i Ia cléture de 13 période B BO2 2 968 2726

Les déficits consommés au cours des périodes résultent de Pimputation sur les déficits 4 taux ordinaires des

produits de cession de la propriété intellectuelle taxables 3 taux réduit.



€. Accroissements et allégements de la dette future d*impéts

Er mifliers d'surox M décambre 2007 I décembre 2008 M décambre 2008
Acrraissemants (Subvenions dinvasiitsements ot amortissemaents dérogatoires) 42 981 455
Allogements
DRGANIC i 1 2
Subventions dinvestissement fiscallsdes lors de 'vetrol de 'aida 0 v} 18
Subventions d'wploitation fiscalipéas lors de l'ectroi de 'aide 288 161 128
Plus-valuss latantas sur OPVEM 7 a 1
Participation des salariés D o 0
‘Totml des accrojssemants/allégements futurs (basa) A6E b ] e

4.4.13. Résultats par action

# dfcembm 2007

# dbcombre 2000

H dbcambre 2008

Résuttat net de base (=n suos) (a) -3 208 061 -308 845 =42 096
fombre moyen daclions en drculation

sur l'gwargioe : (b) 11 640 889 A7 70 BZ 757
Résultat nat de base par action (en eurc) )/ B 5,21 3,52 0,54
Rénuliat net diué par action (en aurn) )i -0,28 =182 0,61




4.5. NOTES AUX TABLEAUX DE FLUX DE TRESORERIE

4,5.1, Dotations d’exploitations

En milliars o sutos 2007 2006 2005

Amgartissements immabllizations incomporelles 565 257 875
Amortiszsamants immobilisations corporgllas 71 528 230
Provisions pour rlsques et charges 15 22 13
Total dotations d'exploitatipny 124 807 1118

4.5.2 Dotations exceptionnelles

En milligrs d'euros 2007 2008 2005
Amorllssemants axceptionnels Immobllisations 88 a 1281
Dapréciations exceptionnellas Immaobilizations 149

Ameonissemeants dérogatoires 540 506 292
Provisions pour impéts 1] D 2
Total dotations exceptionnelles 177 206 1576

4.5.3 Reprises exceptionnelles

En milliers d'suros 2007 2006 2006

Reprisa amortizgsements dérogataites 94 24 703
reprise provisions Impats 2 3 0
Total reprises exceptionnellss 96 27 703

4.5 4 Subventions d’investissements

En milliers a'euros 2007 2006 2006
Solda d'ouverturs 1926 1010 183
Nouvel octroi 137 1065 941
Reclassement -1 064

Cuote part de résultat virka au compta de résultat 175 ~149 =114

Annuylation de subventions A recavair

Solde de cldture B24 15826 1010




4.5.5 Plus et moins values de cession des immobilisations

En milliers d'suros 2007 2006 2008
Valeur comptable des immobilisations ingorporelles cédées 4
Valeur comptable des iImmobliisations comporelles cédées 18 44 8
Charges sxceptionnelles en capital 18 44 12
Produits de cessions immobilizations Incorpore|ies o £0 4]
Produits de cesslons Immobllisations corporelles =17 40 N
Charges exceptionnelles an caphal 47 100 E
Plur value ! Moing value de cetslon des immobilisations 1 -56 4
4,5.6 Avances conditionnées
En mitllars t'euros 2007 2006 2005
Saolde d'ouvarture 261 1010 1 240
Neauvet potrot 1] ~106 o
Rembourgement -151 =139 0
Abandon de créance 0 504 -230
Solde de cloture 119 261 1010
4,57 Variation autres actifs-passifs courants
- Varlation lide &

En milligrs d'euros 31 22004 Pactivite 11212006
Stocks 173 £9 242
Créances clients et comptes rattachés 156 an 128
Dettes foumisseurs et comptes rattachs -2 315 =527
Autres créances 1901 654 2 455
Comptes de régularsation actif 59 43 18
Dattes flacales et soclales -260 323 -573
Comptes de régularisation passif 555 354 -803
Variatlon des autres actifs passifs courants 1212 442 830




En milligrs d'euros

Variation liée &

I 22006 I'agtivité 142008
Stocks 242 63 179
Craances clients et comptes rattachés 126 -1 161 1287
Dettes fournigseurs et comptas rattachéas 527 48 -573
Autres créances 2 455 -324 2774
Comptas da régulerisation actif 16 -17 33
Dettes fiscales et scoiales 573 70 -643
Comptes de régularisation pagsif 09 k] 942
Varlation des autres actifs passifs couranty 830 -1 280 2120
. Variation lléa &
En milliers d'eurog 31122008 agtivits 3122007
Stocks 179 -70 249
Créances clients &t comptes rattachés 1287 729 558
Daties founlssaurs et comptes rattachés H73 273 -546
Autres créances 2779 =1 202 3981
Comptes de régularisatlen actif 33 =40 73
Deties fiscales ot sociales 543 64 -574
Comptes de régularisetion passif 942 63% -1 581
Reclassement subvantions dinvestiszsements -1 084
Varlatioh des autras actifa pagsifs courants 2120 -799 1866
4.5.8 Acquisitions d’immobilisations
En milligrs o'eurns 2007 2008 2005
Acqulsitions immobilisations incorporellas 2862 2244 1434
Concessions bravets retraitements des redevarices futures -1 352 -£30 o
Production Immabillséa -1 421 <1718 -1374
Total incorpareliag a8 -102 60
Acquisition immaobilisations corporelles 1262 1425 3856
Virameant dw poste 4 pogste =277 94 164
Total corporelles 885 1331 3692
Acquisition immobilisations financléras 508 17 2
Acquigitions d'immobilisations 1582 1246 3 754
4.5.9 Variation du BFR sur immagbilisations
Soldes Varigtions
En mithiers d'euros 007 1006 2005 204 2007 2006 2008
Foumnisseurs d'immobilisations 3826 2210 a1 K73 -2 480 1616 337 -607
FMP sur jumobilisations -3 -l60 0 3 -160 160
Fournisseurs d'immo sur estimation redevances futures 3254 1932 1302 2137 ~1352 -630 535




Variation du BFR sa v irnmobilizations -54% -278 =731 -343 267 -453 RS |

4.5.10 Emprunts et dettes financiéres

En mitthrs d'auros 2007 2008 2006
Soldw d'ouverture 3337 3061 8
Nouveaux emprunts 800 650 3280
Avances C/C LT Groupa Grimaud 800

Remboursemants C/C LT Groupe Grimaud =800

Rarnboursements -A53 -a81 -234
Autreg variations 6 7 7
Solde de cldture A880 3337 3061

4.5.11 Variation de capital

Soldes Variations
En mitfiers d'eliros 2007 2006 2005 2004 007 1006 2005
Capital 21758 1321 1312 1208 854 9 104
Prime d'émission 33616 6786 6773 5627 26 8M0 13 1 146

Salde de clifure 35 791 B 107 & 085 6 835 27 684 22 1150




5. AUTRES INFORMATIONS

5.1. Engagements et passifs éventuels

5.1.1 Dettes garanties par des suretés réelles

En ifers dourns 3 d:::;nhrq H d:‘:;:'lbu k| d::;;nhr.
- nantlzgemant matéfiol 806 728 418
5.1.2 Engagements hors bilan
En milfiers deuros M d::;;nbrs E 3] d::oar‘nhm H d::;:'lbra
Engagemants donnds
- contrat de cradit ball Immakbilier 276
= clause de retour & melleure fortune accordéa & FANVAR 10¢ 100 100
= mandat d'hypathégue sur emprunts 2 467 2787 3010
- Intérits & deholr sur emprunts 626 412 382
Total engagaeimants donnés 3143 kR34 ] A7e8
Engagemants regus
- caytipnnements regus de la socité mare Groupe GRIMAUD
contrat de crédit balf Immobilier 276
ligna de crédt secordée par CEP 120 180 240
lecatlon immobllidres
amprunt CRCA sur 10 ang 862 a7z 1053
amprunt CM sur 10 ang 768 ) 938
emprunt CM sur 7 ang 458
amprint CEP sur 10 ans 837 929 1021
amprunt CEP sur 7 ans 481
- ligne da crédit accordée par CREA 50 50 &0
- ligre de crédit accordde par CM 50 50
Total engagementis regus 3 606. 31047 3876

5.1.3 Passifs éventuels

Il n’y a pas de contentieux.



5.2. Informations relatives aux parties lides

Les parties lies concernent exclusivement les relations avee les sociétés du groupe Grimaud, elles concement
a la fois une convention d’animation de groupe et la réalisation de prestations de services et diverses par le
groupe Grimaud au énéfice de Vivalis :

= Ces prestations constituent soit des opérations courantes (prestations en matiére comptable, de
paye, trésorerie, analyses sanitaires, ressources humaines et informatiques) soit des opérations
réglementées (cautionnement, convention de compte courant), et ont donné lieu pour I"exercice
2007 & la facturation de 141 746,56 €, dont on retrouve au 31/12/2007 30 651.97 € en dettes
fournisseurs,

- Le Conseil de surveillance du 28 mars 2007 a autorisé le Directoire de Vivalis 3 conclure une
convention d’animation de groupe avec Groupe Grimaud, par laquelle ce dernier a pour réle
d’animer le groupe et d’cn assurer la cohérence et la rentabilité. Cette convention a é1é
eonclue pour une durée d'une année reconductible par tacite reconduction. Le montant de la
prestation s'est élevé & 100 731 € pour l'exercice 2007, dont on retrouve au 31/12/2007
10 840.99 € en dettes fournisscurs,

En miliers d'auros L] d;;:;nhra ki d:cu;:'lbra 3 d::;:'lhl'n
Immobllisations financiéres

- Participationa

- Créances rattachds A des participations

Créances

- Craances cllents ot comptas rattachés 0 3 1
- Autres créances 28

Dottes

- Emprunts at dettes financléres divers

= Foumisseurs et comptes raltachas 41 41 B2
- Dettag sur Immobilisations et comples rattachas 1

- Autres dettes . ' 1
Chiffre d'affalres 0 2 2
Produits exceptionnels 1 110 2
Tranafert de charges d'sxploitation 1 19 3
Charges d'exploitation

- Achats de matiéres premlares et approvigiopnnement 1 8 15
= Autres achats et charges axtermes 240 204 208
- Autres achats d'exploitation ]
Charges financidres

- Intéréts et charges azsimilées 2



5.3. Instruments dilutifs
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5.4. Identité des sociétés méres

Identits des socidtés méras consolldant les comptes da la sociéts

DENOMINATION SOCIALE - SIEGE S0CIAL Forme Montant Capltal % detenu
GROUPE GRIMALID LA CORBIERE 5.A. (1) 5.A.

La Corbidre 4 dimcteine 833 100 43,62%
49450 ROUSSAY &t consell

da surveillanca

LA FINANCIERE GRAND CHAMP
La Comlére 5.A.3. 11451072 1,92%
48450 ROUSSAY

( 1) La société GROUPE GRIMAUD LA CORBIERE La Corblére 49450 ROUSSAY est elle-méme consolldée pat la société LA FINANCIERE
GRAND CHAMP La Corbidre 49450 ROUSSAY, société par actions simplifiée au caphtal de 11 451 072 € qui detiort 70,58 % de 2on capital,

5.5. Risques de marché

5.5.1 Risques liés aux taux d’intéréts

La Sociéte est exposée & des risques de marché dans le cadre de la gestion 4 la fois de ses liquidités et de ses
dettes 4 moyen et long terme,

Concernant les liquidités, lc risque de taux est piloté par des procédures de suivi et de validation existantes au
niveau de la Société, Les liquidités sont en outre principalement investies dans des valeurs mobiliéres de
placement & capitaux garantis a échéance ¢t offrant une grande qualité de signature (Cf. 4.3.7)

La Société s’est par ailleurs endettée afin de financer ses investissements, Le montant des dettes financiéres
d’emprunt au 31 décembre 2007 s'élave 4 3.690 K€, dont 316 K€ sont A taux fixe (CF. 4.3.14), Les taux
variables sont fondés sur 'EURIBOR. 3 mois ou le CODEVL

La Société n’a signé aucun contrat de couverture de taux d'intérét an 31 décembre 2007, elle est done CApPOsEE
a un risque de taux sur ses emprunts. Cependant son exposition nette (Passifs Financiers- Actifs Financiers)
aboutit 4 une position nette positive étant donné sa forte trésorerie.

5.5.2. Risques liés aux devises

La Soci¢té est peu exposée au risque de change du dollar US ou de tout autre devise. Ainsi la Société n'a pris,
& ce stade de son développement, aucune disposition de couverture afin de protéger son activité contre les
fluctuations des taux de chanpe, La Société suivra I'évolution de son exposition au risque de change en
fonction de )*évolution de sa situation, La stratégie de la Société est d’utiliser Peurc comme devise principale
dans le cadre de la signature de contrats, Cependant, la Société pourrait éventuellement souscrire des contrats
de couverture de change dans le futur, si le besoin apparaissait, et si les risques étaient jugés significatifs

5.6. Evénements postérienrs i la cliture

Aucun événement postérieur & la cléture n’a étd identifié,



