Vivalis SA

Comptes sociaux au 31 decembre 2012



1. BILAN

1.1. ACTIF
(en milliers d'euros)
Rubriques r\?c:]tzzﬁ’ MontantBrut | Amortissements | 31/12/2012 31/12/2011
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4.3.1
Frais de recherche et déweloppement 8169 4900 3269 4895
Concessions, brevets et droits similaires 8395 1757 6638 7 238
Fonds commerciaux 8111 8111 8100
Autres immobilisations incorporelles en cours
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4.3.2
Terrains 1010 123 887 923
Constructions 9184 2633 6551 7138
Installations techniques, matériel, outillage 8194 4646 3548 3925
Autres immobilisations corporelles 1530 771 759 898
Immobilisations en cours 23 23 29
Avances et acomptes 15
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 4.3.3
Titres de participations 47 1 46 47
Créances rattachées a participations 604
Préts 98 98 77
Autres immobilisations financieres 641 115 526 437
ACTIF IMMOBILISE 45 402 14 946 30 456 34 326
STOCKS ET EN-COURS 4.3.4
Matiéres premiéres, approvisionnements 614 614 679
En-cours de production de biens
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 4.3.5 1068 21 1047 1133
Autres créances 4.3.6 10 227 10 227 6 965
Capital souscrit et appelé, non versé 216 216
DIVERS
Valeurs mobilieres de placement 4.3.7.b 1748 1748 15490
Disponibilités 4.3.7.a 10 232 10232 15014
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 4.3.8 1558 1558 119
ACTIF CIRCULANT 25663 21 25642 39400
Ecart de conwersion actif 47 47
TOTAL GENERAL 71112 14 967 56 145 73726




1.2. PASSIF

(en milliers d'euros)

Rubriques ANNEXe | 51 11212012 31/12/2011
Notes N°
Capital social ou individuel (dont versé : 3168 ) 3219 3168
Primes d'émission, de fusion, d'apport 62 414 62 117
Résenes réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours ) 12 12
Report a nouveau -21922 -13534
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -11 958 -8 388
Subwventions dinvestissement 4.3.11 587 732
Provisions réglementées 998 2148
CAPITAUX PROPRES 4.3.10 33350 46 255
Avances conditionnées 4380 4558
AUTRES FONDS PROPRES 4312 4 380 4558
Provisions pour risques 58 12
Provisions pour charges 129 97
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 4.3.13 187 109
DETTES FINANCIERES
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 4.3.14 6714 6 796
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4.3.15 2370 1962
Dettes fiscales et sociales 4.3.16 1661 1736
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4.3.17 6749 11 165
Autres dettes 4.3.17 10 10
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 4.3.18 724 1091
DETTES 18 228 22760
Ecarts de conwersion passif 44
TOTAL GENERAL 56 145 73726




2. COMPTE DE RESULTAT

(en milliers d'euros)

Annexe
Rubriques France Exportation Notes 31/12/2012 31/12/2011
N°
Ventes de marchandises 56
Production vendue de senvices 1526 645 441 2171 1597
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 1526 645 2171 1653
Production stockée
Production immobilisée 442 144 183
Subventions d'exploitation 443 83 604
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 445 127 173
Autres produits 444 585 3456
PRODUITS D'EXPLOITATION 3110 6 069
Achats de marchandises 56
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (et droits de douane) 1873 2125
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 65 -84
Autres achats et charges externes 446 6119 5027
Impbts, taxes et versements assimilés 447 343 258
Salaires et traitements 448b 4686 4634
Charges sociales 448b 2090 2152
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 449 3066 2895
Sur actif circulant : dotations aux provisions 449 21
Pour risques et charges : dotations aux provisions 449 32 16
Autres charges 65 80
CHARGES D'EXPLOITATION 18 339 17 180
RESULTAT D'EXPLOITATION -15 229 -11 111
OPERATIONS EN COMMUN
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations 13 2
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 1
Autres intéréts et produits assimilés 435 489
Reprises sur provisions et transferts de charges 449 95 6
Différences positives de change 17 8
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 34 175
PRODUITS FINANCIERS 594 681
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 449 48 82
Intéréts et charges assimilées 169 199
Différences négatives de change 58 13
Chages nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 275 294
RESULTAT FINANCIER | 4.4.10 319 387
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -14 910 -10 724







(en milliers d'euros)

Annexe

Rubriques Notes N° 31/12/2012 31/12/2011
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4 2
Produits exceptionnels sur opérations en capital 145 400
Reprises sur provisions et transferts de charges 449 1174 205
PRODUITS EXCEPTIONNELS 1323 607
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1 3
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 2 180
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 4.4.9 1127 130
CHARGES EXCEPTIONNELLES 1130 313
RESULTAT EXCEPTIONNEL 4411 193 294
Impét sur les bénéfices 4412af 2759 -2 042
TOTAL DES PRODUITS 5027 7357
TOTAL DES CHARGES 16 985 15745
BENEFCE OU PERTE -11 958 -8 388
Résultat Net de base par action (en euro) 4.4.13 -0.56 -0.40
Résultat Net dilué par action (en euro) 4.4.13 -0.56 -0.40




3. TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
(en milliers d'euros)

Annexe
Tableau de flux de trésorerie Note N° 2012 2011
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles:
Résultat net -11 958 -8 388
Charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non
liés a l'activité
Dotations d'exploitation 451 3098 2932
Reprises d'exploitation 45.1 0 0
Dotations / reprises financiéres -47 76
Dotations exceptionnelles 4.5.2 1127 130
Reprise provisions exceptionnelles 45.3 -1174 -325
Transfert de charges sur actifs immobilisé 4.4.2 -144 -183
Quote part subvention virée au compte de résultat 454 -145 -146
Plus et Moins value cession sur immobilisations 45.5 2 45
Abandon de créances exploitation / exceptionnelle 4.5.6 0 0
Marge brute d'autofinancement -9 241 -5 859
Variation des autres actifs / Passifs courants: 45.7
Stocks 65 -85
Créances clients et comptes rattachés 86 -319
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 408 742
Autres créances 4.3.6 -2 836 -2 209
Compte de régularisation actif -1 486 27
Dettes fiscales et sociales -75 236
Autres dettes et régularisations -411 -434
Divers 1
Flux généré par activités -13 489 -7 901
Flux de trésorerie liés aux opérations dinvestissement:
Acquisition dimmobilisations incorporelles 4.5.8 -39 -6 708
Acquisition dimmobilisations corporelles 4.5.8 -681 -1 775
Acquisition d'immobilisations financiéres 4.5.8 -15 -694
Cession dimmobilisations 455 0 135
Variation du BFR sur immobilisations 4.5.9 -4 350 2738
Flux généré par investissements -5 085 -6 304
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement:
Nouwveaux emprunts 4.5.10 1 500 1200
Remboursement emprunts 4.5.10 -1 468 -1 315
Avances conditionnées recues/remboursées 4.5.6 0 2143
Subwentions d'investissements regues 454 0 43
Augmentation de capital 4.5.11 132 25
Flux de trésorerie issus des opérations financiéres 164 2 096
Variation nette de trésorerie -18 410 -12 109
Trésorerie, équivalent et VMP a l'ouverture 4.3.7 30 389 39 262
Apport trésorerie TUP Humalys -3 236
Trésorerie, équivalent et VMP a la cléture 4.3.7 11 979 30 389
Variation nette de trésorerie -18 410 -12 109




4. ANNEXES

4.1. EVENEMENTS SIGNIFICATIES

a. Le lancement des programmes de découverte d’anticorps propriétaires

Vivais a lancé son premier programme propriétaire de découverte d’anticorps en utilisant sa plate-
forme VIVA | Screen® et a généré les premiers anticorps contre une cible jouant un role important
dans les cancers. Ces anticorps sont maintenant entrés dans un processus rigoureux de sélection
avant leur entrée en développement pré-clinique.

Vivalis a également lancé un second programme.

Ces deux programmes ont fait I’objet de demande de subvention 1’un aupres du FUI et I’autre dans
le cadre du FP7.

b. La recherche de partenaires pour le développement ou la cession de droits des molécules
anti-hépatite C et de la technologie 3D-Screen

Vivalis était en recherche active de partenaires pour le développement ou la cession de droits de ses
deux molécules d’intérét contre 1’hépatite C ainsi que de sa technologie 3D-Screen depuis plusieurs
mois. Cette recherche s’est aujourd’hui avérée infructueuse, Vivalis a en conséquence décidé de
stopper toute activité de développement et de recherche en interne.

c. Le projet de fusion entre Vivalis et Intercell AG pour créer un acteur majeur dans le
secteur des biotechnologies pour les vaccins et les anticorps

Les sociétés Vivalis et Intercell AG ont signé un traité de fusion le 16 décembre 2012 ainsi qu’un
avenant audit traité le 18 janvier 2013.

L’opération envisagée serait une fusion des sociétés Vivalis (« Société Absorbante ») et Intercell
AG (« Société Absorbée ») par voie de fusion-absorption. Les opérations suivantes seraient liées a
la fusion des sociétés Vivalis et Intercell AG:

- la filialisation des activités opérationnelles de la société Intercell AG préalablement a la
fusion ainsi que ’apport des participations dans Intercell Biomedical Ltd et Intercell USA Inc a une
société de droit autrichien entierement détenue par Intercell AG, dénommée Intercell Austria AG («
I’ Apport »),

- la modification de la forme juridique de Vivalis, qui adopterait la forme d’une Société
Européenne avec modification de la dénomination sociale pour devenir Valneva SE et transfert du
siege social ainsi que I’adoption de nouveaux statuts, de nouvelles régles d’organisation et de
gouvernance; et

- une augmentation de capital de 40 millions d’euros avec maintien du droit préférentiel de
souscription.

La fusion envisagée consistera en l'absorption de la société Intercell AG par Vivalis, c'est a dire
I'apport & Vivalis de l'intégralité du patrimoine de la société Intercell AG. Intercell AG apporterait et
transfererait a Vivalis ’ensemble des actifs et passifs composant son patrimoine a cette date, aprés
toutefois réalisation préalable de la filialisation visée ci-dessus. La Fusion vise a créer Valneva, une
société intégrée offrant une masse critique diversifiée, un profil financier renforcé, avec des
capacités et des compétences complémentaires, que les dirigeants de Vivalis et d’Intercell voient de
la maniére suivante :



. Vivalis et Intercell ont des business models complémentaires qui interviennent sur la méme
chaine de valeurs. Les moyens de Valneva s’¢étendront de la découverte aux développements pré-
cliniques et cliniques, a la production et a la commercialisation. Les plateformes validées et
commercialisées de Vivalis ainsi que ses activités pré-cliniques, combinée a 1’expertise d’Intercell
en développements cliniques, production et commercialisation, permettra de créer un acteur majeur
du marché européen des biotechnologies totalement intégré dans les vaccins et les anticorps.

. Valneva devrait bénéficier de sources de revenus diversifiées grace a la contribution
d’IXIARO, le vaccin contre le virus de I’Encéphalite Japonaise (JEV) commercialisé par Intercell,
et aux résultats des multiples licences commerciales de la lignée cellulaire EB66® de Vivalis, aptes
a genérer des flux de redevances de licences pharmaceutiques vétérinaires et humaines, et de la
technologie VIVA|Screen™ avec actuellement une licence Sanofi Pasteur et un programme de
recherche.

. En plus de deux produits commerciaux, Valneva disposera d’un large portefeuille de
programmes en partenariat sur des vaccins en stade clinique, notamment un vaccin anti-grippe
pandémique en Phase Il produit sur EB66®, un vaccin Pseudomonas en phase /1l et un vaccin
contre la Tuberculose en Phase I1.

. Un portefeuille de plateformes technologiques validées et commercialisées, incluant la
lignée cellulaire EB66® pour le développement de produits dans la santé vétérinaire et humaine,
devenant aujourd’hui un standard dans D’industrie, la plateforme de découverte d’anticorps
VIVA|Screen™ et le nouvel adjuvant IC31®.

Pour plus d’informations, nous vous proposons de vous reporter au Document E enregistré le 23
janvier 2013 sous le numéro E13-003 aupres de 1’ Autorité des marchés financiers et I’ensemble des
documents mis a la disposition des actionnaires préalablement a I’assemblée des actionnaires qui
s’est tenue le 7 mars 2013 (www.vivalis.com, rubrique investisseurs).

d. La plate-forme VIVA | Screen® pour la découverte d’anticorps pour nos clients

Vivalis a exécuté les différents programmes en cours avec la société Sanofi. En revanche, Vivalis
n’a pas signé de nouveaux accords en 2012.

e. Le franchissement de nouveaux jalons réglementaires par la lignée cellulaire EB66®

La lignée cellulaire EB66® a franchi de nouveaux jalons réglementaires du fait de :

- La premiére autorisation de mise sur le marché d’un vaccin vétérinaire prophylactique
produit sur la lignée cellulaire EB66® et un nouveau dépdt de dossier d’enregistrement
pour 1’obtention d’une autorisation de commercialisation d’un second vaccin vétérinaire
produit sur EB66®

Le CHEMO-SERO-THERAPEUTIC RESEARCH INSTITUTE (Kaketsuken) a obtenu en Octobre
2012 du Ministére Japonais de I’ Agriculture, de la Forét et de la Péche, une autorisation de mise sur
le marché au Japon d’un vaccin vétérinaire prophylactique produit sur la lignée cellulaire EB66® de
Vivalis pour protéger les poules contre le syndrome de chute de ponte (i.eEDS : Egg Drop
Syndrome disease). Il s’agit du premier vaccin produit dans les cellules EB66® approuvé par une
autorité réglementaire dans le monde.

Par ailleurs, Vivalis a franchi une nouvelle étape en Novembre 2012 avec I’un des leaders mondial
de la santé animale, a travers le dépdt d'un nouveau dossier d’enregistrement devant les autorités
réglementaires compétentes pour I'obtention d’une autorisation de mise sur le marché d'un vaccin
vétérinaire produit sur la lignée cellulaire EB66® de Vivalis. L’obtention de I’autorisation de mise
sur le marché est habituellement délivrée de 12 a 18 mois apres le dép6t.

C'est le premier vaccin a étre présenté pour approbation en Europe.


http://www.vivalis.com/

- Dentrée en Phase III d’un vaccin contre la grippe humaine produit sur la lignée cellulaire EB66®

En Septembre 2012, Vivalis a annoncé I’entrée d'un vaccin contre la grippe humaine dans des essais
cliniques de phase 111, vaccin développé conjointement par le « Chemo-Sero-TherapeuticResearch
Institute» ("Kaketsuken"), GlaxoSmithKline K.K. («GSK Japon »), et GlaxoSmithKline Biologicals
(«GSK Bio »).

4.2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

4.2.1. Contexte général

Les comptes sociaux historiques de la société sont établis conformément aux regles frangaises
suivant les prescriptions du réglement 99-03 du Comité de la Réglementation Comptable relatif au
plan comptable général 1999. Les conventions générales ont été appliquées, dans le respect du
principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :

- Continuité d’exploitation,

- Permanence des méthodes d’un exercice a 1’autre,

- Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
du codt historique.

Les informations financiéres sont présentées en milliers d’euros. Elles ont été arrétées par le
Directoire en date du 15 mars 2013.



4.2.2. Recours a des estimations et changement d’estimations

Pour établir ces informations financiéres la direction de la société doit procéder a des estimations et
faire des hypothéses qui affectent la valeur comptable des ¢léments d’actif et de passif, des produits
et des charges, ainsi que les informations données en notes annexes.

La direction de la société procede a ces estimations et appréciations de fagon continue sur la base de
son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le
fondement de ces appréciations.

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de ces
estimations en fonction de 1’évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes.

Les principales estimations significatives faites par la direction de la société portent notamment sur
I’évaluation des immobilisations incorporelles et les provisions.

4.2.3. Ecart de conversion

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de 1’opération.
Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de
cloture. La différence résultant de 1’actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours
est portée au bilan au poste "Ecart de conversion". Les pertes de change latentes font I’objet d’une
provision pour risques en totalité.

4.2.4. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont, en régle général, comptabilisées a leur colt d’acquisition
sauf cas particuliers mentionnés ci-apres.

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d’utilisation attendue par la société
lorsque leur durée d’utilité est définie. Cette durée est déterminée au cas par cas en fonction de la

nature et des caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique.

Les immobilisations incorporelles ne sont pas amorties mais sont soumises a des tests annuels
systématiques de perte de valeur lorsque leur durée d’utilité est indéfinie.

4.2.5. Frais de recherche et développement

Les frais de recherche sont comptabilisés en charges de I’exercice au cours duquel ils sont encourus.
Conformément a 1’option offerte par le Plan Comptable Général, les frais de développement sont
comptabilisés a 1’actif dés lors que la société estime que les critéres suivants sont simultanément

remplis :

La faisabilité technique nécessaire a 1’achévement de 1’immobilisation incorporelle en vue de sa
mise en service ou de sa vente

L’intention d’achever I’immobilisation incorporelle et de 1’utiliser ou de la vendre ;
La capacité a utiliser ou & vendre I’immobilisation incorporelle ;

La fagon dont I’immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs probables ;



La disponibilité de ressources (techniques, financieres et autres) appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre I’immobilisation incorporelle ;

La capacité a évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables a I’immobilisation incorporelle au
cours de son développement.

Dés lors que I’ensemble de ces conditions n’est pas rempli, les frais de développement sont
comptabilisés en charges. Lorsqu’un projet pour lesquels les cotits de développement ont été inscrits
a ’actif du bilan ne répond plus a I’un des critéres définis précédemment, 1’actif est annulé.

Les frais de développement enregistrés a I’actif comprennent le colt du personnel (salaires et
charges sociales) affecté aux projets de développement, le colt des matiéres premiéres et des
services, les prestations externes ainsi que 1’amortissement des immobilisations.

Lorsque les frais de développement sont portés a 1’actif, I’amortissement économique commence au
début de I’exploitation commerciale des produits issus de ces travaux de développement.
L’amortissement économique est calculé selon le mode linéaire sur la durée d’utilité des projets.
Cette derniere est estimée a 5 ans pour les frais de développement relatifs a la plateforme 3D
Screen. Elle sera revue en fonction de 1’exploitation commerciale du programme. Pour les autres
programmes, la durée d’utilité est estimée a 10 ans. Par ailleurs, en conformité avec la doctrine de
I’administration fiscale, la société constate des amortissements dérogatoires des I’enregistrement
des actifs et calculés selon le mode linéaire sur 5 ans.

4.2.6. Concessions, brevets et droits similaires

Pour les besoins de son activité, la société bénéficie de licences d’exploitation de brevets. Ces
licences donnent lieu a « paiements garantis » aux propriétaires et a des redevances. Conformément
aux régles fiscales, le montant enregistré a I’actif pour ces licences inclut d’une part les
« paiements » garantis, et d’autre part un montant correspondant a ’estimation des redevances
futures a payer (la contrepartie est enregistrée en « Dettes sur immobilisations »). Ces redevances
futures font 1’objet d’une réestimation annuelle, en fonction des perspectives de redevances a payer
et d’une actualisation.

Le montant des « paiements garantis » est amorti sur la période la plus courte entre la durée de la
licence et la durée de protection des brevets faisant 1’objet des licences (soit en pratique 13 et 15
ans). Les redevances estimées sont amorties chaque année en fonction des redevances effectivement
dues au titre de I’exercice, les paiements effectifs s’imputant sur les « Dettes sur immobilisations ».

Les logiciels informatiques sont enregistrés au cott d’acquisition. Leur amortissement est pratiqué
sur une durée de 2 ans selon le mode linéaire. Un amortissement dérogatoire sur 12 mois est
pratiqué.

4.2.7. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition ou, le cas échéant,
leur colt de production. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou dégressif sur la
durée d’utilité estimée des actifs. Aucune valeur résiduelle n’est prise en compte dans la base
amortissable des immobilisations corporelles a leur date d’acquisition, la société prévoyant de les
utiliser sur leur durée de vie. Cependant, la valeur résiduelle et la durée d’utilité des immobilisations
corporelles sont revues annuellement par la société et les modifications éventuelles sont prises en
compte dans le calcul de la base amortissable des immobilisations corporelles.

Les durées d’utilité estimées sont les suivantes :



- Constructions

e Batiments
o Structure
o Couverture
o Bardage
o Menuiseries extérieures
o Cloisons intérieures

¢ Installations générales

O

Réseaux fluides et énergie

o Traitement de ’air

o Ventilation et climatisation

e Constructions sur sol d’autrui

- Terrains

e Agencements, aménagement terrains

e Plantations

- Matériel et outillage industriel

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique

- Mobilier

4.2.8. Dépréciation d’actifs

Les immobilisations incorporelles et corporelles doivent étre soumises a des tests de perte de valeur
des lors qu’il existe un indice de perte de valeur. Pour apprécier s’il existe un quelconque indice
qu’un actif ait pu perdre de la valeur, I’entreprise considére les indices externes et internes suivants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de I’actif (de fagon plus importante que du seul effet
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attendu du passage du temps ou de 1’utilisation normale de 1’actif) ;

- Des changements importants, ayant un effet négatif sur I’entité, sont intervenus au cours de
I’exercice ou surviendront dans un proche avenir, dans [’environnement technique,
économique ou juridique ou sur le marché dans lequel 1’entreprise opére ou auquel ’actif est

dévolu ;



- Les taux d’intérét du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté durant
I’exercice et il est probable que ces augmentations diminuent de facon significative les
valeurs vénales et/ou d’usage de ’actif.

Indices internes :

- Existence d’un indice d’obsolescence ou de dégradation physique d’un actif non prévu par le
plan d’amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d’utilisation de 1’actif ;
- Des performances de 1’actif inférieures aux prévisions ;
- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie générés par la société.

Lorsqu’il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué : la valeur
nette comptable de I’actif immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d’une immobilisation correspond a sa valeur brute diminuée, pour les
immobilisations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d’estimation qui s’apprécie en fonction du marché et de 1’utilité du
bien pour la société. Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur d’usage. La
valeur vénale correspond au montant qui pourrait étre obtenu, a la date de la cl6ture, de la vente de
I’actif, lors d’une transaction conclue a des conditions normales de marché, net des cotts de sortie.

La valeur d’usage correspond a la valeur des avantages économiques futurs attendus de 1’utilisation
de I’actif et de sa sortie. La société considére que la valeur d’usage correspond aux flux nets de
trésorerie attendus non actualisés. Ces derniers sont déterminés sur la base des données budgétaires
validées par le Directoire.

Sur la base de ces principes, les frais de développement relatifs a la plateforme 3D Screen ont été
intégralement dépréciés sur I’exercice 2012.

4.2.9. Coiits d’emprunt

Les éventuels coilits d’emprunt supportés par la société dans le cadre du financement
d’immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisés en charges ’exercice au cours
duquel ils sont encourus.

4.2.10. Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont constitués du cott d’acquisition des titres SMOL THERAPEUTICS
et VIVALIS TOYAMA JAPON. Lors de la cléture, la société procéde a la détermination de leur
valeur d’utilité (valeur représentant ce que I’entreprise accepterait de décaisser pour obtenir cette
participation si elle avait a I’acquérir).

Lorsque la valeur d’utilité a la cloture de ces immobilisations financieres est inférieure a la valeur
comptabilisée, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence.



En 2011, les créances sur participations étaient constituées d’avances en compte courants au profit
de VIVALIS TOYAMA JAPON. Ces avances ont été reclassées en 2012 en autres créances,
compte tenu de la nature de la convention signée, cette derniére ne prévoyant pas de tableau
d’amortissement des sommes prétées.

Les autres immobilisations financieres sont constituées de dép6ts et cautionnements versés aux
bailleurs pour la location de locaux, ainsi que d’un contrat de liquidité conclu lors de 1’introduction
en bourse de la Société en vue de favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations
des titres. Lorsque la valeur recouvrable a la cl6ture de ces immobilisations financiéres est
inférieure a la valeur comptabilisée, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant
de la différence, ou en ce qui concerne le contrat de liquidité pour le montant de la différence entre
la valeur comptabilisée et la valeur recouvrable calculée a partir du cours moyen du titre du mois
précédent la date de cl6ture.

4.2.11. Stocks

Les stocks sont enregistrés au colit d’acquisition sur la base du prix réel. Des provisions sont
constituées sur la base de la valeur nette de realisation.

4.2.12. Créances et comptes rattachés

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur recouvrable est inférieure a la valeur comptable.

4.2.13. Disponibilités

Les disponibilités comprennent les liquidités en comptes courants bancaires.

4.2.14. Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement comprennent les OPCVM, dépdts a terme et BMTN, qui sont
mobilisables ou cessibles a trés court terme et ne présentent pas de risque significatif de pertes de

valeur.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur recouvrable est inférieure a la valeur
comptable.

4.2.15. Engagements envers les salariés

Les salariés de la société peuvent percevoir des indemnités lors de leur départ a la retraite. Depuis le
31 décembre 2005, les engagements correspondants sont pris en charge en fonction des droits
acquis par les bénéficiaires sous forme de provisions.

Pour les régimes a prestations définies, les charges de retraite sont déterminées une fois par an,
selon la méthode des unités de crédit projetées. Selon cette méthode, chaque période de service
donne lieu a une unité supplémentaire de droits a prestations, et chacune de ces unités est évaluée

séparément pour obtenir 1’obligation finale.

Cette obligation finale est ensuite actualisée. Ces calculs integrent principalement les hypotheses
suivantes :

- un taux d’actualisation,

- un taux d’augmentation de salaires et



- un taux de rotation du personnel.

Les gains et pertes résultant des changements d’hypothéses actuarielles sont reconnus au compte de
résultat.

Pour les régimes de base et autres régimes a cotisations définies, la société comptabilise en charges
les cotisations a payer lorsqu’elles sont exigibles, la société n’étant pas engagée au-dela des
cotisations versées.

4.2.16. Subventions
Les subventions sont enregistrées lors de la signature des contrats.

Les subventions d’investissements sont enregistrées au passif du bilan en « Subventions
d’investissements » au sein des capitaux propres. Ces subventions sont ramenées au résultat (dans la
rubrique « Autres produits exceptionnels ») au fur et a mesure de la constatation des amortissements
économiques et dérogatoires des actifs financés a I’aide de ces subventions.

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits d’exploitation dans la rubrique
« Autres produits d’exploitation » au méme rythme que les charges financées par ces subventions.

4.2.17. Avances conditionnées

Les avances conditionnées sont enregistrées au passif du bilan en « Avances conditionnées ». En
cas de constat d’échec prononcé, ’abandon de créance consenti est enregistré en « Autres produits
exceptionnels » en cas d’octroi pour le financement de projets inscrits a 1’actif du bilan en « Frais de
développement », et en « Subventions d’exploitation » en cas d’octroi pour des projets de recherche
ou de développements non inscrits a 1’actif du bilan.

4.2.18. Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées, lorsque la société a une obligation a 1’égard
d’un tiers et qu’il est probable ou certain qu’elle devra faire face a une sortie de ressources au profit
de ce tiers sans contrepartie. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les
hypotheses les plus probables a la date d’arrété des comptes.

4.2.19. Dettes

Les dettes sont évaluées pour leur montant nominal.



4.2.20. Chiffre d’affaires

Le savoir-faire et la propriété intellectuelle de Vivalis sont principalement exploités dans trois
domaines :

i. La fabrication de vaccins. Vivalis propose des licences de recherche et des licences
commerciales de ses lignées cellulaires EBx® & des sociétés de biotechnologie et a
I’industrie pharmaceutique pour la production de vaccins viraux.

ii.  La mise au point de systémes de production (« d’expression ») de protéines thérapeutiques
recombinantes et d’anticorps monoclonaux. Vivalis collabore avec des entreprises de
biotechnologie du secteur et leur propose des licences de recherche sur ses lignées
cellulaires embryonnaires souches EBx® pour la production de protéines recombinantes.

iii.  La construction d’un portefeuille de produits dans les vaccins et les molécules anti-virales
identifiées au moyen de sa plateforme 3D-Screen, activité arrétée au second semestre 2012.

Le chiffre d’affaires réalisé par Vivalis correspond :

- Aux prestations de recherche réalisées pour le compte de clients dans le cadre d’accords
commerciaux mentionnés ci avant ;

- au droit d’utilisation de « matériel » biologique, notamment a des fins de tests par les clients
avant signature de contrats de licences.

Pour les prestations de recherche, le chiffre d’affaires est reconnu en fonction de la réalisation des
prestations prévues contractuellement. Le chiffre d’affaires au titre des ventes de droit d’utilisation
de « matériel » biologique est reconnu lors de la livraison aux clients.

Les éventuels rabais, remises, ristournes consentis aux clients sont comptabilisés simultanément a la
reconnaissance des ventes. lls sont classés en réduction du chiffre d’affaires.

4.2.21. Subventions d’exploitation

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits d’exploitation dans la rubrique
« Autres produits d’exploitation » au méme rythme que les charges financées par ces subventions.

4.2.22. Autres produits

Les autres produits comprennent pour 1’essentiel :

- les rémunérations forfaitaires au titre de concessions de licence,

- les royalties.

Les rémunérations forfaitaires au titre des concessions de licence sont dues par les partenaires en
fonction de la réalisation de différentes étapes. En regle générale, un paiement forfaitaire est di en
début de contrat (« up-front payment »), et des paiements complémentaires sont dus en fonction de
la réalisation d’étapes (« milestones »). Le produit est reconnu en fonction de la facturation

effectuée selon les bases contractuelles.

Les royalties sont enregistrées en produit en fonction des chiffres d’affaires réalisés sur la période
par les partenaires.



4.2.23. Résultat exceptionnel

Les charges et produits exceptionnels sont constitués d’éléments qui, en raison de leur nature, ou de
leur caractére inhabituel et de leur non-récurrence ne peuvent étre considérés comme inhérents a
I’activité opérationnelle de la société, tels que les cessions ou mises au rebut d’immobilisations, les
dotations ou reprises d’amortissements dérogatoires, les quote-part de subventions d’investissement
enregistrées en résultat, les abandons de créances au titre des avances conditionnées, etc...

4.2.24. Impét sur les sociétés

La rubrique « charge d’impdt » inclut I’impot exigible au titre de la période aprés déduction des
éventuels crédits d’impdt, notamment crédit d’impo6t recherche

a. Impdt exigible

L’impot exigible est déterminé sur la base du résultat fiscal de la période, qui peut différer du
résultat comptable suite aux réintégrations et déductions de certains produits et charges selon les
positions fiscales en vigueur, et en retenant le taux d’impdt voté a la date d’établissement des
informations financiéres.

b. Crédit d’impét recherche

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel qui effectuent des
dépenses de recherche peuvent bénéficier d’un crédit d’impot.

Le crédit d’impot est calculé par année civile et s’impute sur I’imp6t da par I’entreprise au titre de
I’année au cours de laquelle les dépenses de recherche ont été encourues. Le crédit d’impdt non
imputé est reportable sur les trois années suivant celle au titre de laquelle il a été constaté. La
fraction non utilisée a I’expiration de cette période est remboursée a 1’entreprise.

En application de I’article 41 de la loi 2010-1657 du 29 décembre 2010, la société ne bénéficie plus
de la mesure de remboursement anticipé de son excédent de CIR. En effet, en raison de son
rattachement a un groupe ne répondant pas a la définition communautaire des PME, cette mesure
de remboursement anticipé n’est plus applicable a la société.

4.2.25. Résultat par action / résultat dilué par action

Le résultat net de base par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d’actions en
circulation au cours de la période.

Le nombre moyen d’actions en circulation est calculé sur la base des différentes évolutions du
capital social, corrigées, le cas échéant, des détentions par la société de ses propres actions.

Le résultat net dilué par action est calculé en divisant le résultat net par le nombre d’actions
ordinaires en circulation majoré de toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives. En cas de
résultat déficitaire, le résultat net dilué par action est identique au résultat net de base par action.



4.3. NOTES AU BILAN

4.3.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES NETTES

a. Evolution du poste du 1°" janvier 2012 au 31 décembre 2012

Mouvements de la période

ler janvier 31décembre
En milliers d'euros 2012 Augmentation Diminution Autres 2012
mouvements

Frais d'établissement 0 0 0 0 0
Frais de développement 8025 ua 0 0 8169
Fonds commerciaux 8100 n 0 0 i
Concession, brevet et droit 8491 20 -363 -66 8082
Logiciels 305 8 0 0 3B
Encours 0 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0 0
Immobilisations brutes 24 921 183 -363 -66 " 24 675
Frais d'établissement 0 0 0 0 0
Frais de développement (3 3130 1770 0 0 4900
Concession, brevet et droit 1331 505 -363 0 1473
Logiciels 227 57 0 0 284
g:;:::'cf;'ng: Economiques et 4688 2332 -363 0 6 657
Immobilisations nettes HH#tH#H#H -2 149 0 -66 18 018
Frais de développement 2084 0 -1150 0 934
Concession, brevet et droit 0 0 0 0 0
Logiciels 30 9 -21 0 28
Cumul amort. Dérogatoires 2 114 19 -1171 0 962
Valeur nette fiscale des immobilisat 18 119 -2 168 1171 -66 17 056
(3 : dont dépréciation exceptionnelle 149 1077 0 0 1226

Frais de développement :

Au cours de I’exercice 2012, de nouveaux frais de développement ont été enregistrés a ’actif du
bilan pour un montant de 144 K€ en application du principe comptable défini en note 4.2.5.

Une dépréciation exceptionnelle de 1077K€ a été constatée a hauteur de 100% des frais de R&D
activés relatifs a la plateforme 3DScreen.

Concession, brevet et droit :

3 licences ont été résiliées en 2012. Ces licences étaient valorisées pour 429 K€ en 2011.

Une actualisation a été réalisée et une diminution de 66 K€ a été enregistrée en conséquence. La
valeur nette de ces licences sorties en 2012 étant donc de 363 K€, pour laquelle une actualisation de
la dette fournisseur existant en contrepartie a été reprise.



b. Evolution du poste du 1*" janvier 2011 au 31 décembre 2011

ler janvier Mouvements de la période 31décembre
En milliers d'euros 2on Augmentation dont TUP Diminution Autres 2on
mouvement
Frais d'établissement 0 0 0 0 0
Frais de développement 7893 132 0 0 8025
Fonds commerciaux 0 8100 8100 0 0 8100
Concession, brevet et droit 1476 6913 0 102 8491
Logiciels 232 73 3 0 0 305
Encours 310 6781 0 -7091 0
Autres 0 0 0 0 0
Immobilisations brutes 9911 21999 0 -6 989 " 24 921
Frais d'établissement 0 0 0 0 0
Frais de développement (3 2449 681 0 0 3130
Concession, brevet et droit 908 423 0 0 1331
Logiciels 74 53 3 0 0 227
g:;?:i;’:g: Economiques et 3531 1157 0 0 4688
Immobilisations nettes 6 380 20 842 0 -6 989 20 233
Frais de développement 211 89 -156 0 2084
Concession, brevet et droit 0 0 0 0 0
Logiciels 22 24 -6 0 30
Cumul amort. Dérogatoires 2173 113 -172 0 2 14
Valeur nette fiscale des immobilisat 4 207 20729 172 -6 989 18 119
(9 : dont dépréciation 1“9 0 0 0 1“9

Frais de développement :

Au cours de I’exercice 2011, de nouveaux frais de développement ont été enregistrés a 1’actif du
bilan pour un montant de 132 K€ en application du principe comptable défini en note 4.2.5.

Fonds commerciaux :

L’augmentation de 8 100 K€ représente un mali de confusion constaté lors de la TUP de la société
Humalys.

Concession, brevet et droit :

Une nouvelle technologie a été acquise en 2011 pour un montant net de 6 913 K€.

Une actualisation des perspectives de redevances futures a devoir a été réalisée fin 2011 et une
augmentation de 102 K€ a été enregistrée en conséquence

Les redevances activées des licences acquises représentent, au 31 décembre 2011, une valeur de 1
351 K€ couverte par des dettes sur immobilisations au passif de 629 K€ (voir note 4.3.17).



4.3.2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES

a. Evolution du poste du 1°" janvier 2012 au 31 décembre 2012

Mouvements de la période

ler janvier 31décembre
En milliers d'euros 2012 Augmentation Diminution Autres 2012
mouvements

Terrains 100 0 0 0 1010
Constructions sur sol propre 4682 21 0 0 4703
Constructions sur sol d'autrui 568 4 0 0 572
Constrinstal générales, agencets, aménaget 3906 » -10 0 3908
Instal techniques, mat et outil industriels 7573 622 0 0 8195
Inst. générales, aménagements divers 575 5 0 0 580
M atériel de transport 37 0 0 0 37
M atériel de bureau, informatique, mobilier 873 38 -3 0 908
Emballages récupérables 5 0 0 0 5
Immobilisations corporelles en cours 29 0 0 -6 23
Avances et acomptes 5 0 -5 0 0
Immobilisations brutes v 19 273 702 -28 -6 v 19 941
Terrains 87 36 0 0 123
Constructions sur sol propre 669 208 0 0 877
Constructions sur sol d'autrui 24 64 0 0 88
Constrinstal générales, agencets, aménaget 1325 351 -8 0 1668
Instal techniques, mat et outil industriels 3641 998 0 0 4639
Inst. générales, aménagements divers »5 44 0 0 169
M atériel de transport 32 5 0 0 37
M atériel de bureau, informatique, mobilier 430 133 -3 0 560
Emballages récupérables 5 0 0 0 5
Cumul des amortissements T 6 338 1839 -1 0 8 166
Pertes de valeur 0 0 0 0 0
- installations techniques, mat et outil ind. 7 0 0 0 7
Immobilisations nettes 12 928 -1137 -17 -6 11768

Des investissements en matériels de laboratoire ont été réalisés pour 232 K€ pour le site de Lyon et
pour 390 K€ pour St Herblain.



b. Evolution du poste du 1* janvier 2011 au 31 décembre 2011

Mouvements de la période

ler janvier 31décembre
En milliers d'euros 201 Augmentation dont TUP Diminution Autres 201
mouvements

Terrains 1010 0 0 0 1010
Constructions sur sol propre 4672 0 0 0 4682
Constructions sur sol d'autrui 28 540 0 0 568
Constrinstal générales, agencets, aménaget 3890 20 -4 0 3906
Instal techniques, mat et outil industriels 6604 1178 193 -209 0 7573
Inst. générales, aménagements divers 517 81 43 -23 0 575
M atériel de transport 27 0 10 0 0 37
M atériel de bureau, informatique, mobilier 636 245 44 -8 0 873
Emballages récupérables 5 0 0 0 5
Immobilisations corporelles en cours B 1054 0 -1038 29
Avances et acomptes 0 5 0 0 5
Immobilisations brutes 17 402 3153 -244 -1038 F 19 273

Terrains 52 35 0 0 87
Constructions sur sol propre 462 207 0 0 669
Constructions sur sol d'autrui B 8 0 0 24
Constrinstal générales, agencets, aménaget 931 396 -2 0 1325
Instal techniques, mat et outil industriels 2728 962 28 -49 0 3641
Inst. générales, aménagements divers 81 49 4 -5 0 »5
M atériel de transport 8 u 5 0 0 32
M atériel de bureau, informatique, mobilier 34 24 20 -8 0 430
Emballages récupérables 5 0 0 0 5
Cumul des amortissements 4607 1795 -64 0 6 338

Pertes de valeur 0 0 0 0 0
- installations techniques, mat et outil ind. 0 7 0 0 7
Immobilisations nettes 12 795 1351 -180 -1038 12 928

Des travaux d’aménagement ont ét¢ réalisés dans les locaux situés a Lyon pour une valeur de 540
K€. Des investissements en matériels de laboratoire ont également été réalisés pour ce site pour un
montant de 592 K€.

4.3.3. - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

a. Evolution du poste du 1°" janvier 2012 au 31 décembre 2012

En milliers d'euros leré'ecx)rl\zlier Acquisitions Cessions 3ldé2%<:el;nbre
Titres de participations 47 0 0 47
Créances rattachées a participations 604 0 -604 0
Préts () 77 21 0 98
Dépdt et cautionnement 46 -6 0 40
Contrat de liquidité 601 0 0 601
Total brut 1375 15 -604 ¥ 786
Dépréciation Titres de participations 0 1 0 1
Dépréciation Dépbt et cautionnement 8 0 0 8
Dépréciation Contrat de liquidité 202 0 -95 107
Total Dépréciations 210 1 -95 116
Total net 1165 14 -509 670
Titres de participations 0 0 0 0
Cumul amort. Dérogatoires 0 0 0 0
Valeur nette fiscale 1165 14 -509 670

(3) : préts long terme dans le cadre de I'effort construction

Les avances en compte courant versées a notre filiale au Japon en 2011 pour un montant de 604 K€
ont été reclassées dans les autres créances, compte tenu de la nature de la convention signée.



Le contrat de liquidité signé en juillet 2007 s’¢éléve a un montant de 600 K€ au 31/12/2012. Ce
contrat de liquidité comprend une partie en disponibilités et une partie en actions Vivalis. La partie
en actions a été valorisée sur la base du cours moyen de décembre 2012, permettant une reprise de
la dépréciation pour un montant de 95 K€, réduisant celle-ci a 107 K€.

b. Evolution du poste du 1*" janvier 2011 au 31 décembre 2011

En milliers d'euros 1er£a:)nuvier Acquisitions dont TUP Cessions 31dé2coe]£nbre
Titres de participations 11039 47 -11039 -11039 47
Créances rattachées a participations 0 604 0 604
Préts (1 57 20 0 77
Dépdt et cautionnement 5 31 7 0 46
Contrat de liquidité 601 1 1 601
Total brut 1712 703 -11040 ¥ 1375
Dépréciation Dépdt et cautionnement u 0 -6 8
Dépréciation Contrat de liquidité 19 83 0 202
Total Dépréciations 133 83 -6 210
Total net 11579 620 -11034 1165
Titres de participations 22 0 -22 o]
Cumul amort. Dérogatoires 22 o] -22 o]
Valeur nette fiscale 11557 620 -1012 1165

(D : préts long terme dans le cadre de I'effort construction

Des avances en compte courant ont été versées a notre filiale au Japon pour un montant de 604 K€.
Elles sont destinées a couvrir les frais de fonctionnement de cette structure.

La totalité des titres de la société Humalys pour un montant de 11 039K€ a été annulée suite a la
TUP. Un mali de confusion a été constaté a cette occasion.

Le contrat de liquidité signé en juillet 2007 s’¢léve a un montant de 600 K€ au 31/12/2011. Ce
contrat de liquidité comprend une partie en disponibilités et une partie en actions Vivalis. La partie

en actions a été valorisée sur la base du cours moyen de décembre 2011, nécessitant une
dépréciation complémentaire pour un montant de 83 K€, portant celle-ci a 202 K€.

4.3.4. STOCKS ET ENCOURS

a. Evolution du poste du ler janvier 2012 au 31 décembre 2012

ler janvier 31-déc
En milliers d'euros 2012 Augmentat® Diminutions 2012
Matieres premieres approvisionnts 679 0 65 614
En-cours de production de biens 0 0 0 0
Total 679 0 65 614

b. Evolution du poste du ler janvier 2011 au 31 décembre 2011

ler janvier 31-déc
En milliers d'euros 2011 Augmentat® dont TUP Diminutions 2011
Matieres premieres approvisionnts 501 178 93 0 679
En-cours de production de biens 0 0 0 0

Total 501 178 0 679




4.3.5.— CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

En milliers d'euros 31décembre 31décembre
2012 2011
Clients 1043 1129
Clients douteux 25 25
Total brut 1068 1154
Prov.Dépréc. Comptes clients -21 -21
Total créances clients (valeur nette) 1047 1133

a. Evolution du poste du 1°" janvier 2012 au 31 décembre 2012

En milliers d'euros

A lan au plus

A plus d'un an

Clients 230 0
Clients douteux 0 25
Clients - factures a établir 813 0
Total 1043 25

Le montant des factures a établir au 31/12/2012 s’éléve a 813 K€. Le montant des autres créances

clients concernent plusieurs clients.

b. Evolution du poste du 1*" janvier 2011 au 31 décembre 2011

En milliers d'euros A lan au plus A plus d'un an
Clients 908 0
Clients douteux 0 25
Clients - factures a établir 221 0
Total 1129 25

Une provision pour dépréciation des comptes clients douteux a été constatée en 2011 pour 21KE

(1) Le montant des créances clients apportés par la TUP est de 182 K€

(2) Le montant apporté par la TUP pour les factures a établir est de 95 K€

Le montant des factures a établir au 31/12/2011 s’éléve a 221 K€. Le montant des autres créances
clients concernent plusieurs clients dont notre filiale japonaise pour 248 K€.

4.3.6. AUTRES CREANCES

En milliers d'euros

31décembre

31décembre

2012 2011

Impdt surles sociétés 6954 4194
TVA. 407 442
Subventions 1983 2162
Avances C/C Vivalis Japon 765

Autres créances d'exploitation 19 1559
Créances sur cession d'immobilisations 0 8
Provision pour dépréciation -1 0
Total autres créances (valeur nette) 10 227 6 965

Les créances d’impdts sur les sociétés correspondent en quasi-totalité au Crédit d’Imp6t Recherche

(CIR).



- 31ldécembre 31ldécembre
En milliers d'euros

2012 2011
CIR 2012 2759
CIR 2011 2046 2046
CIR 2010 2144 2144
Réduction d'impdt divers 5 4
Provision pour dépréciation
Total créances impdts société (valeur nette) 6 954 4 194

Une avance remboursable a été encaissée en 2012 pour un montant 179 K€.

Au 31décembre 2012, les créances au titre des subventions et des avances s'analysent comme suit :

En milliers d'euros Attribué Versé Solde

DIACT (2008) 550 220 330
OSEO (2009) 6016 4742 1274
NANTES (2009) 894 894 0
ANR (2010) 541 162 379
Total des subventions et des avances 8 001 6 018 1983

\

L’avance en compte courant accordée a notre filiale japonaise était classée en 2011 dans les
immobilisations financiéres. Elle a été reclassée en autres créances au cours de 1’exercice compte
tenu de la nature de la convention signée avec la filiale. Au 31/12/2012, elle s’éléve a 86 896 K JPY
soit 765 K€.

a.Au 31 décembre 2012

En milliers d'euros Montant brut A lan au plus A plus d'un an
Impdt sur les sociétés 6 954 0 6 954
TVA. 407 349 58
Subventions 1983 305 1678
Personnel et comptes rattachés 4 0 4
Sécurité Sociale et autres organismes a7 a7 0
Avances C/C Vivalis Japon 765 765 0
Débiteurs divers 67 67 0
Total 10 227 1533 8 694

b. Au 31 décembre 2011

En milliers d'euros Montant brut A lan au plus A plus d'un an
Impbt sur les sociétés 4194 0 4194
TVA. 442 372 70
Subventions 2162 449 1713
Personnel et comptes rattachés 4 0 4
Sécurité Sociale et autres organismes 44 44 0
Débiteurs divers 119 119 0

Total 6 965 984 5981




4.3.7. TRESORERIE NETTE

a. Eléments constitutifs de la trésorerie nette

En milliers d'euros 31décembre 31décembre
2012 2011
Disponibilités (3 372 554
DépdtaTerme 9860 14 460
Valeurs mobiliéres de placement (2) 1748 15 490
Trésorerie active 11980 30 504
Concours bancaires 1 15
Trésorerie passive 1 115
Trésorerie Nette 11979 30 389
(3 dont effets al'encaissement ou al'escompte : 0 0
(2) dont produits a recevoir sur certaines valeurs 0 0

b. Valeurs mobiliéres de placement

La Société adopte une position conservatrice et prudente dans sa stratégie de gestion financiére. La
société répartit ses actifs auprés de plusieurs établissements bancaires francais, et pour chacun d’eux
dans plusieurs supports. Les banques de la Société sont : le Crédit Agricole, LCL, Natixis, la Caisse

d'Epargne, Le Crédit Mutuel le CIO et la banque Privée 1818.

N . janvier 2012 31dé 2012

ler janvier

31décembre

En milliers d'euros 2012 Acquisitions Cessions 2012
SICAV 8901 14931 747
Fonds commun de placement 3589 0 1
BMTN / Certificats de dépdts 3000 0 1000
Total 15 490 14 931 -28 673 1748
.o . 31dé 2012

En milliers d'euros Valeur historique Prix de marché Intéréts courus

SICAV 747 748

Fonds commun de placement 1 1

Certificats de dépots 1000 1000

Total 1748 1749

N . janvier 20 21 dé 20

- \ ler janvier Lo . 31décembre
En milliers d'euros 2011 Acquisitions Cessions 2011
SICAV 14338 26 703 8901
Fonds commun de placement 5602 4591 3589
BMTN / Certificats de dépbts 1000 3000 3000
Total 20 940 34 294 -39 744 15 490

Au 31/12/2012, les plus-values latentes sur les valeurs mobiliéres de placement ne sont pas

significatives.

Les informations sur les supports de placement sont détaillées dans le document annexe.
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4.3.8 Charges constatées d’avance

En milliers d'euros 31décembre 31décembre
2012 2011

Ach. fourn. et petit mat. bureau 4 6

Entretien et réparations 47 21

Crédit bail 3

Location et ch.locatives 30

Primes d'assurance 46 55

Documentation et congrés “ 8

Congres e

Honoraires 1366 n

Pubicité 8

Déplacements et réceptions u

Services bancaires 1

Travaux de gardiennage 1 1

Charges sociales 2 1

Redevances concess. brevets,... 4 5

Total 1558 119

Au 31 décembre 2012, une part importante de ces charges constatées d’avance concerne 1I’opération
de fusion en cours avec la société Intercell. A la réalisation de cette fusion, ces charges seront
imputées sur la prime de fusion.

4.3.9, Produits a recevoir

il e E d;::]-:;nhre 3 dezt:;::nhre
Creances ratbachées 3 des participations 0 2
Interéts courus f contrat liquidités 0 1
Créances clients et comptes rattachés T 313 ez
Autres créances b 7 118
W aleurs mobiliéres de placement [certificats‘de dépdts) ] 0
Banques - intéréts courus A recewoir sur D-E:r:uﬁt i Terme 366 438
Total des produits a recevoir [1) 1257 Fir]

[1] pour 2012 : montant 31 an au plus : 1 267 Keuros
(1] pour 2011 : montant 4 1.an au plus : 777 Keuros



4.3.10 - CAPITAUX PROPRES

a. Evolution du poste du ler janvier 2012 au 31 décembre 2012

Mouvements de la période

ler janvier 31ldécembre
En milliers d'euros 2012 Augmentation Diminution Autres 2012
mouvements

Capital social ou individuel 3168 51 0 0 321
Primes d'émission, de fusion, d'apport 62 117 34 -7 0 62414
Réserves reglementées 2 0 0 0 »
Report a nouveau -13534 0 0 -8 388 -21922
Résultat de I'exercice -8 388 0 -11958 8 388 -11958
Subventions d'investissement nettes 732 0 -271 126 587
Provisions réglementées 2148 24 -1174 0 998
Total des capitaux propres 46 255 389 -13 420 126 33 350

Le capital social d’un montant de 3 219 K€ est composé au 31 décembre 2012 de 21.462. 529
actions dont 8.427.174 actions au porteur, d’une valeur nominale unitaire de 0,15 € libérée a
hauteur de 99%.

Les primes d’émission ont été versées successivement :

o en 2002 lors d’une augmentation de capital ;

o en 2003 lors de I’émission de bons de souscription d’actions ;
entre 2004 et 2012 lors de nouvelles augmentations de capital chaque année, dont principalement en
2005 (introduction en bourse) et en 2010 (augmentation de capital).
Au 31 décembre 2012, le capital était principalement détenu (pourcentage arrondis) a 51% par le
holding « Groupe Grimaud La Corbiére S.A. » et pour 39% par le flottant. Le reste du capital social
(10 %) est essentiellement détenu par des investisseurs financiers, des salariés et le management.

Il n’a été versé aucun dividende au cours de ’exercice 2012.

b. Evolution du poste du ler janvier 2011 au 31 décembre 2011

Mouvements de la période

ler janvier 31décembre
En milliers d'euros 2on Augmentation Diminution Autres 2on
mouvements

Capital social ou individuel 3149 0 0 0 3168
Primes d'émission, de fusion, d'apport 62 111 22 -6 0 62 117
Réserves reglementées » 0 0 0 »
Report anouveau -8215 0 0 -5319 -13534
Résultat de I'exercice -5 319 0 -8 388 5319 -8 388
Subventions d'investissement nettes 994 0 -146 -116 732
Provisions réglementées (1) 2195 152 -199 0 2148
Total des capitaux propres 54 927 193 -8 749 -116 46 255

(1) dont apport TUP : 30 K€

Le capital social d’un montant de 3 168 K€ est composé au 31 décembre 2011 de 21.117. 443
actions dont 8.369.095 actions au porteur d’une valeur nominale unitaire de 0,15 € intégralement
libérée.

Au 31 décembre 2011, le capital était principalement détenu (pourcentage arrondis) & 52% par le
holding « Groupe Grimaud La Corbiére S.A. » et pour 40% par le flottant. Le reste du capital social
(8 %) est essentiellement détenu par des investisseurs financiers, des salariés et le management.

Il n’a été versé aucun dividende au cours de I’exercice 2011.



4.3.11. Subventions d'investissement

e oo MENRT REGION MINEFI REGION REGION
4 GE0E NANTES GOTS EFPF EFF
Mantant accordé 4 500 954 M 137
Diate de 'octroi 5 janwier 2005 13 septembre 2005 11 acdt 2006 12 octobre 2006 12 octobre 2006
Montant net au 011012011 Fi 162 23 50 81
Oetroi exercice 200 0 1] 1] i 1
Reclassement en subv.esploitation 1] 1} 1} 1} 1}
Suby rappartée au Fésultat 2011 4 E3 2 7 0
Montant net au HH212011 61 29 1 43 T
Oetroi energice 2012 0 1] 1] ] 1]
Reclassement en subv.esploitation 1] 1} 1} 1} 1}
Subw rappartée au Fésultat 2012 ] i) 1 g 0
Montant net au 1202012 16 14 L) 37 61
Crn— RGoN Gy pso  mmEe o
Mantant accordé 15 15 556 27
Diate de 'octroi 12 octobre 2006 15 décembre 2003 2E juin 2003 131062009
Montant net au 0H0H2011 83 13 122 85 994
Oiztroi exercice 2011 i} 1] 1] 0 0
Reclassement en subv.esploitation 1] 1} -1E 1} -11E
Subw rapportée au Résultat 2011 0 3 14 3 46
Montant net au 311212011 73 10 292 82 iz
Olctroi exercice 2012 a 1} 1} 1} 1}
Reclassement en subyv.erploitation 1] 1} 1} 1} 1}
Subw rappartée au Fésultat 2012 il z 4 4 145
Montant net au 242012 B2 8 251 T 587
4.3.12. Avances conditionnées
-
Montant accordé 294 2770 294
Date de 'octroi 22 mai 2009 26 juin 2009 16 nowembre 2003
Montant Met au 01702011 &34 ZTF0 &34 4 558
Olztroi exercice 201 1] 1] 1] 1]
Remboursement au cours de 'exercice 2011 0 0 0 0
Montant Met au J1H21201 &34 2 TF &34 4 558
Oiztroi enercice 2012 1] 1] 1] 1]
Femboursement au cours de exercice 2012 -17a 1] 1] -17a
Montant Met au J1H212012 rali ZTF0 &34 4 380



4.3.13. Provisions pour risques et charges

a. Evolution du poste du Ter janvier 2012 au 31 décembre 2012

Evolution au cours de la période

- . 1er janvier = 31 dé bre
i mmilliers Gt 2012 Dotation Reprises 2012
Utilisation Non utilization
Litige= 12 1] 1] 1] 12
Riisques de change 1] 45 1] 1] 4E
Indermnités fin de carriére a7 32 1] il 128
Impét Forfaitaire annuel 1] 1] 1] 1] 1]
Total Prov. risques et charges 109 Kl 1] 1} 187
- dont exploitation 03 3z 1] 1] iE3
- dont financier ] 46 0 ] 46
- dont exceptionne 1} 1} i} 1} i}
b. Evolution du poste du Ter janvier 2011 au 31 décembre 2011
Evolution au cours de la période
- . {er janvier = 31 dé bre
i mmilliers Gt 201 Dotation Reprises 2011
Utilisation Non utilization
Litiges 12 1] 1] 1] 12
Rizques 5 1] 5 1] 1]
Indemnités fin de carriére (1) 46 4] 1] ] a7
Impdt Forfaitaire annuel 1} 1} i} 1} i}
Total Prov. risques et charges 63 51 -5 1} 109
- dont exploitation it ] 1] 1] 103
- dont financier 1] 1] 1] 1] 1]
- dont exceptionne| b 1] B 1] 1]
[1] dont apport TUR - 36 K.
4.3.14 DETTES FINANCIERES
En milliers d'euros 31décembre 31décembre
2012 2011
Emprunt CA 1000 KE du 370705 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +0,65% 225 326
Emprunt CA 800 KE du 3112/09 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +110% 561 641
Emprunt CA 500 KE du 16/07/12 (3) taux variable EURIBOR 3 mois +140% 476
Emprunt CM 890 KE du 370105 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +0,60% 201 290
Emprunt CM 450 KE du 16/06/05 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +0,50% 0 32
Emprunt CM 400 KE du 25/04/06 (1) taux fixe 3,60% 29 87
Emprunt CM 400 KE du 10/08/07 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +0,70% 100 158
Emprunt CM 1200 KE du 08/08/08 (1) taux fixe 5,45% 530 704
Emprunt CM 600 KE du 23/12/09 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +125% 420 481
Emprunt CM 1030 KE du 18/06/10 (1) taux fixe 2,70% 663 8un
Emprunt CM 1200 KE du 05/05/11(3) taux variable EURIBOR 3 mois +0,70% 944 118
Emprunt CM 500 KE du 05/07/12 (3) taux variable EURIBOR 3 mois +140% 477
Emprunt CE 940 KE du 10/0205 (J) taux variable CODEVI + 1% 241 343
Emprunt CE 250 KE du 20/04/06 (3 taux variable CODEVI +0,90% 20 59
Emprunt CE 400 KE du 10/08/07 (3 taux variable EURIBOR 3 mois +0,70% jie] 74
Emprunt CE 300 KE du 25/07/08 (1) taux fixe 5,40% 146 189
Emprunt CE 600 KE du 23/12/09 (3 taux variable EURIBOR 1mois +120% 420 480
Emprunt CE 500 KE du 3707/12 (3) taux variable EURIBOR 1mois +130% a77
Emprunt LCL 500 KE du 23/12/09 () taux variable EURIBOR 1mois +125% 350 400
Emprunt LCL 470 KE du 30/07/10 () taux variable EURIBOR 3 mois +0,80% 320 388
Concours bancaires courants, soldes créditeurs de banque 1 15
Total 6714 6 796

(D dont intéréts courus

Les dates indiquées sont celles du début de 1’échéancier.



Aucun covenant n’est associé a ces emprunts qui ont été utilisés pour financer une partie des
travaux liés a la construction des laboratoires de Vivalis et leur équipement.

Depuis 2010, par I’intermédiaire du Groupe Grimaud (GLC), la société bénéficie d’un contrat de
couverture de taux de 2 204 K€ ramené a 1 479 K€ au 31/12/2012.

Ce contrat mis en place le 11 juin 2010 porte sur une durée de trois années.
Ce contrat de swap de taux prévoit la perception par GLC chaque trimestre de 1’Euribor 3 mois et le
paiement d’un taux fixe de 1,31%.

En 2011, un nouveau contrat de couverture a été mis en place pour un montant de 800 K€ porté a
1500 K€ au 31/12/2012.

Ce deuxieme contrat mis en place le 01 septembre 2011 porte sur une durée de quatre années.
Ce contrat de swap de taux prévoit la perception par GLC chaque trimestre de 1’Euribor 3 mois et le
paiement d’un taux fixe de 1,82%.

En 2012, un troisiéme contrat de couverture a été mis en place pour un montant de 394 K€ ramené a
385 K€ au 31/12/2012.

Ce dernier contrat mis en place le 17 octobre 2012 porte sur une durée de 7 années.

Ce contrat de swap de taux prévoit la perception par GLC chaque mois de I’Euribor 1 mois et le
paiement d’un taux fixe de 0 ,58%.

a. au 31 décembre 2012

L mmiiliens @ e Montant brut A 1an au plus A plus d"un an A plus de 5 ans
Tatal dettes financiéres 6714 164 4447 GEE
dont emprunts souscrits dans ['etercice 1600

dont emprunts rembourzés dans legercice 1461

b. au 31 décembre 2011

e e Montant brut A 1an au plus A plus d'un an A plus de B ans
Total dettes financiéres E 73E 1628 4137 113
dont emprunts souscrits dans 'exercice 1200

dont emprunts remboursés dans 'exercice 1315

4.3.15. Fournisseurs et comptes rattachés

a. au 31 décembre 2012

A plus d'un an et

T —— Montant brut A 1.an au plus moins de 5 ans A plus de 5 ans
Fournisseurs d'exploitation ] ] a a
Effets i payer 12 12 0 0
Fourn. Expl.-Fact.non parvenues 1783 1783 I I
Total 2 370 2 370 1] 1]




b. au 21 décembre 2011

A plus d'un an et

Emilliens oetroe Montant brut A 1.an au plus moins de 5 ans A plus de 5 ans
Faurnisseurs d'explaitation TI6 TI6 a a
Effets i payer 28 28 0 0
Fourn. Expl.-Fact.non parvenues 1198 1198 I I
Total 1962 1962 1] 1]

4.3.16. Dettes fiscales et sociales

- , 3 décembre 3 décembre
il o B 2012 201
TMA A payer 128 143
Autres impdts et taves 4z g2
Fémunération du personnel E4E E40
Charges sociales 047 av
Autres dettes sociales 1] 0
Total des dettes Fiscales et sociales [1) 1661 1736
[11&1anauplus 1EE1 1736
4 plus d'un an et moins de & ans 1} a
Aplus de 5 ans ] 0
4.3.17 AUTRES DETTES

il et E d;t:;;nhre E dezt':;::nhre

D =ur titres de participation 2003 4 7R3

Fournisseurs dimmobilisation 4 T4E E 412

Aukres dettes d'exploitation 10 10

Total des autres dettes 6 753 MniI7s

La dette sur titres de participation correspond aux montants restant a payer au titre de 1’acquisition
des titres Humalys pour 2 000 K€ en prix fixe et 3 K€ en complément de prix

Le poste fournisseurs d’immobilisation comprend a la fois 1’estimation des redevances futures a
payer au titre des concessions de licence (voir note 4.2.6) et la dette relative a la technologie acquise
en 2011. Concernant cette derniére, elle s’éléve a 4 300 K€ au 31/12/2012 et s’élevait a 5 S00K€ au
31/12/2011.



a. au 31 déecembre 2012

i mniliens oetros brut A 1an au plus A plus d'un an A plus de & ans
D =ur titres de participation 2003 2003

Fournisseurs dimmobilisations 4 B53 it 4 293 1]
Fourn. Immob-fact. non parvenues 93 93

Autres dettes 0 0

Total & 753 2 461 4 298 0

b. au 31 décembre 2011

L millers fewras brut A 1an au plus A plus d'un an A plus de 5 ans
D sur titres de participation 4753 27h0 2003

Fournisseurs dimmobiliations E1z3 3145 2978 1]
Fourn. Immob-fact. non parvenues 289 289

Autres dethes 10 10

Total 1175 6 194 4 981 0

4.3.18. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

il et H dr;:;;;nhre H d;tl:;:;nhre

Subwvention d'exrploitation EED 44

Frestation de recherches et redevances i3 T

Total des produits constatés d"avance T24 1091

a. au 31 décembre 2012

S il & e brut A 1an au plus A plus d'un an A plus de 5 ans
Subwvention d'exrploitation EED 1 L) T
Frestation de recherche et redevances k] k]

Total T24 5% 595 T4

Au 31/12/2012, ce poste contient :

- un montant de 430K€ restant sur une subvention de 550 K€ obtenue en décembre 2008 ; un
montant de 30 K€ a été pris en produit sur I'exercice 2009, 160 K€ pour 2010 et 40K€ pour 2011.
En 2012, le montant constaté en produit est de (- 110 K€), du fait de la réduction des effectifs CDI
sur Nantes, constituant la base de la subvention.

- un montant de 164K€ restant sur une subvention obtenue en juin 2009 pour un montant total de
2 690 K€. En 2011, une partie de cette subvention initialement classée en subvention
d’investissement a été reclassé en subvention d’exploitation pour 116K€. Le produit pris en compte
sur 2009 s’¢leve a 1569 K€, a 718 K€ sur 2010 et a 355 K€ sur 2011. Aucun produit n’a été
constaté en 2012.

- un montant de 74K€ restant sur une subvention obtenue en janvier 2010 pour un montant total
de 541 K€. Le produit pris en compte sur 2010 s’éléve a 87K€,194 K€ pour 2011 et a 185 K€ sur
2012.

Il comprend également des prestations de recherches : il s’agit de produits facturés en début de
période a des clients et correspondant a des travaux a réaliser par Vivalis au cours de ’année
suivante.



b. au 21 décembre 2011

S miliens oo brut A 1an au plus A plus d'un an A plus de & ans
Subwvention d'explaitation Ti4 424 320

Frestation de recherche et redevances T T

Total 1091 77 320 0

Au 31/12/2011, ce poste contient :

- un montant de 320 K€ restant sur la subvention de 550 K€ obtenue en décembre 2008;

- un montant de 164K€ restant sur la subvention obtenue en juin 2009 pour un montant total de
2690 K€.

- un montant de 259 K€ restant sur la subvention obtenue en janvier 2010 pour un montant total
de 541 K€.



4.4 NOTES AU COMPTE DE RESULTAT

4.4.1. Chiffre d"Affaires

Eir rrillers evros 3 décembre 2012 31 décembre 2011
Wentes de marchandises 0 513
Frestations de recherche 2134 18497
Aukres prestations 32 1]
Total 21N 1653
L e o Bt 31 décembre 2012 31 décembre 2011
‘Wentes en France 1626 1426
Ventes i l'export E45 2y
Total 21N 1653

4.4.2. Production immobilisée

L e o Bt 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Frais de développement 144 133
Immobilisations fnangiéres 1] 1]
Immobilisations corporelles a a0
Total 144 183

En 2011, la production immobilisée sur immobilisations corporelles concerne 1’aménagement du
nouveau laboratoire de recherche a Lyon.

4.4.3. SUBVENTIONS D’EXPLOITATION

Err miliers & oo 31 décembre 2012 31 décembre 2011
AMA 125 124
BNFT

OIACT -0 40
QOSEQ 0 jeiatd
Autres 2 15
Total 83 604

La DIACT a accordé a Vivalis une subvention en 2008 de 550 K€. Les montants inscrits en
subvention résultent des emplois créés sur Nantes sur la période. Un produit de 10 K€ est enregistré
par emploi créé. Le produit constaté sur 2012 est de (- 110 K€), en raison de la baisse de 1’effectif
de I’entreprise sur 1’exercice.

L’ANR a accordé une subvention de 541 K€ en 2010. Le produit constaté sur 2012 est de 185 K€.
OSEO a accordé en 2009 une subvention « VIVABIO » d’un montant total de 2 690 K€. Suite a la

premiére revue d’étape-clé, la ventilation entre la partie subvention d’investissement et subventions
d’exploitation a été actualisée. De ce fait, le montant total de la partie subvention d’exploitation

s’éleve au 31/12/2011 a 2 806 K€. Aucun produit n’a été constaté sur 2012.



4.4.4. Antres produits

Err miliers & oo 31 décembre 2012 31 décembre 2011
UpFront et Milestones (1) e 3455
Autres 1] 1
Toral 585 3 456

[1] of note 4.2.20

4.4.5. Reprises sur amortissements, provisions et transferts de charges

L e o Bt 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Rep. prow. indem. fin de carriére a a
Feprises de pravisions sur créances clients a a
Reprises de pravisions pour risques et charges a a
Transferts de charges d'explaitation 127 173
Total 127 173

Les transkert de charges correspondent 3 la refacturation de prestations esternes 4 certains clients,

4.4.6. Achats et charges externes

Principales charges jarmilliens ooy 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Travaus par tiers divers 2425 1632
Haonoraires 1093 1013
Entretien et réparations Eg8 RET
Prestations administratives 4T 205
Fraiz de déplacement e 57
Electricite 162 144
Colloques, séminaires, conférences 129 127
Frais postauy et de telécommunication 126 a4
Missions et réceptions 17 128
Locations immabiliéres 106 50
Transpork divers 105 i
Fublicité, public ations, rel. pub L] 44
Frimes d'assurance a0 T2
Traitement déchets et ordures T4 I
Hanaoraires farmation A7 El
Analyses 4E il
Services bancaires 44 B4
Gaz naturel 43 48
Charges locatives 35 43
Eau 13 19
Aukres a7 108

Total & 119 o027




4.4.7. Impdts et taxes

L e o Bt 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Impdts et tazes sur rémunérations 13 107
Farmation a0 e
Tane d'apprentissage 30 30
Autres impdts et tages | rémunérations 21 0
Autres impdts et tazres 212 151
Impdts locaus E5 53
Tane prafessionnelle a 13
CFE-CWAE hl 32
Tane sur les véhicules de sociétés 5 5
Tane G35 4 T
Impat forfaitaire annuel a a
Contribution Emplai Handicapés 10 20
Fetenues i la source b3 3
Oroits d'enreq. et de timbres z z
Autres impdts et tages 2 g
Forfal 343 258

4.4.8. PERSONNEL

a. Effectifs

EFfectif moyen

1 décembre 2012

#1 décembre 2011

Cadres et professions intellectuelles supérieures Ed4 El
Professions intermédiaires 36 v
Employés 3 5
Ouwriers a a
Perzannel détachés 0 0
Total 103 103

Effectif présent au 3 décembre 2012 : 34 salariés dont 3 CDI ex 11 CDDO

Effectif présent au 31 decembre 2011 :

b, Charges de personne/

10E salaries dont 94 COI et 12 CDD

Eir rrillers evros 3 décembre 2012 31 décembre 2011
Salaires et traitements 4 GOE 4634
Charges sociales 2 087 2081
Charges fizcales 1 a7
Aukres charges de personnel 33 T
Total & 907 & 893




c. Rémunérations allouées aux membres du Directoire et du Conseil de Surveillance

En milliers d'euros 31décembre 2012 31décembre 2011
Rémunération fixe 444 402
Rémunération variable 5 95
Avantages en nature 7 6
Total Membres du Directoire 466 503
Jetons de présence 40 40
Total Membres du Conseil de Surveillance 40 40
TOTAL 506 543

Attributions d'actions gratuites

membres du Directoire 33334 0
membres du Conseil de Surveillance néant néant
Stocks Options (nombre d'actions soucrite 203 472 1836
membres du Directoire 203472 1836
membres du Conseil de Surveillance 0 0
Bons de Souscriptions d'Actions (nb d'actic 0 0
membres du Directoire 0 0
membres du Conseil de Surveillance 0 0

d. Droits individuels a la formation

31 décembre 2012 31 décembre 2011

Orait acquis en heures sur 'erercice 1775 1925

Heures cumulées n'ayant pas donné liew 3 demande 5ART 5303

Conformément a la position du Conseil National de la Comptabilité, le droit individuel a la
formation ne donne pas lieu a enregistrement de provisions.

e, Avantages au personnel

H hi Iéyaluati e | . -
3 déecembre 2012 3 décembre 2011

Taux d actualisation 269 316

Taux d'augmentation des salaires 2502 250

Tau de charges sociales 47.86% 47.63%

Tauy de rotation A63 T2



Yariation de I . iliation de | -

Eir rrilfiens oo 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Engagement 3 I'ouverture de la période 97 46
Engagement a la clture de la période 129 a7
Provision i I'ouverture de la période a7 46
Apport f TUFP Humaly= a 35
Datation de la periode a2 1€
Feprize de la période 0 0
Provision i la clGture de la période 129 97

4.4.9. Amortissements, provisions et pertes de valeur

L e o Bt 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Immobilisations incarporelles 1228 1154
Immobilisations corporelles 1838 174
Fotaf fmemnehiilis ations fAaF 3 066 2 895
Engagements envers les salariés 32 1
Frovisions pour risques et charges d'exploitation 0 0
Foraf Frovisions f8F 32 16
Forlal des sl aticons peltes Aors Jelfifs couranis 3098 291
Clients et autres actifs circulants 1] 21
Total actifs [D] LI} 21
Total Exploitation [E=C-0) 3098 2932
FProvisions pour perte de change 47 a
Praovisions pour dépréciations des immabilisations financiér -34 76
Total Financier [F) -47 TE
Amortissements exceptionnels des immobilisations [G) 27 a
Praovizions pour dépréciations des immabilizations [H) 1077 T
Amortizsements dérogatoires des immabilisations [1) -1151 -TE
Aukres prodisions [J] a -
Total Exceptionnel [K=G+H+l+J) -47 -Th

4.4.10. Résultat Financier

L ilens o et 31 décembre 2012 31 décembre 2011
Rewvenu des WMP 4E49 EER
Intéréts des emprunts -84 -194
Dépréciation des actifs Financiers 47 -TE
Divers -28 -3
Résultat financier 33 387




4.4.11. Résultat Exceptionnel

En milliers d'euros 31décembre 2012 31décembre 2011
Résultat net sur cessions -2 -45
Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises surimmo. corporelles 0 -7
Dotations auxamortissements et provisions nettes des reprises surimmo. incorporelles -1077 0
Dotations et reprises d'amortissements dérogatoires 1151 76
Quote Part de subvention virée au résultat u5 u5
IS 2010 Humalys imputés sur déficits antérieurs 0 120
Divers -24 5
Résultat Exceptionnel 193 294

4.4.12. Imp6ts sur les résultats

a. Charges d'imp6t

e A
En milliers d'euros 31ldécembre 2012 31décembre 2011
Résultat net -11958 -8 388
Impbt sur le résultat -2759 -2042
Résultat net avant impdt -uT " -10 430
Taux effectif d'imposition 0 0
b. Déficits fiscaux reportables

3ldécembre 2012 31décembre 2011
Déficits reportable a l'ouverture de la période 32999 21941
Déficits nés au cours de la période (1) 14 807 13436
Déficits consommeés au cours de la période 0 2378
Déficits antérieurs utilisé
Déficits perdus au cours de la période
Déficits reportables ala cloture de la période 47 806 32 999

(3 le déficit comprend celuide SMOL THERAPEUTICS, en raison du régime d'intégration fiscale, pour un montant
de 1K€

c. Accroissements et allegements de la dette future d'impbts

En milliers d'euros 31décembre 2012 31décembre 2011
Accroissements (Subventions d'investissements et amortissements dérogatoires) 528 960
Allegements
C3s 1 2
Subventions d'investissement fiscalisées lors de I'octroi de l'aide 0 0
Subventions d'exploitation fiscalisées lors de I'octroi de I'aide 223 248
Plus-values latentes sur OPVCM 0 2
Participation des salariés 0 0

Total des accroissements/alléegements futurs 304 708




4.4.13. Résultats par action

31décembre 2012 31décembre 2011
Résultat net de base (en euros) (a) -11957 883 -8 387 554
Nombre moyen d'actions en circulation sur I'exercice : (b) 21284880 21042 101
Nombre d'actions cumulées potentielles (c) 22091664 22 25577
Résultat net de base par action (en euro) (a) / (b) -0.56 -0.40

Compte tenu des résultats déficitaires, le résultat dilué est considéré identique au résultat de base.

4.5. NOTES TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

4.5.1 - Dotations d'exploitations

En milliers d'euros 2012 2011
Amortissements immobilisations incorporelles 1228 1154
Amortissements immobilisations corporelles 1838 1741
Provisions sur actif circulant 32 16
Provisions pour risques et charges 0 21
Total dotations d'exploitation " 3098 " 2932
En milliers d'euros 2012 2011
Reprise provisions pour risques et charges 0 0
Total reprises d'exploitation v 0 v 0

4.5.2 - Dotations exceptionnelles

En milliers d'euros 2012 2011
Amortissements exceptionnels immobilisations 27 0
Dépréciations exceptionnelles immobilisations 1077 7
Amortissements dérogatoires 23 23
Provisions pourimpéts 0 0
Total dotations exceptionnelles v 1127 v 130

4.5.3 - Reprises exceptionnelles

En milliers d'euros 2012 2011
Reprise amortissements dérogatoires 1174 199
reprise provisions dépr. except.immo. 0 0
reprise provisions impots 0 26

Total reprises exceptionnelles 1174 325




4.5.4 - Subventions d'investissements

En milliers d'euros 2012 2011
Solde d'ouverture 732 994
Nouvel octroi 0 0
Reclassement 0 -116
Quote part de résultat virée au compte de résultat -145 -146
Annulation de subventions arecevoir

Solde de cloture " 587 732
Variation créances sur subventions investissements 0 43

455 - Plus et moins values de cession des immobilisations

En milliers d'euros 2012 2011
Valeur comptable des immobilisations incorporelles cédées
Valeur comptable des immobilisations corporelles cédées 2 180

Charges exceptionnelles en capital " 2 180
Produits de cessions immobilisations incorporelles 0 0
Produits de cessions immobilisations corporelles 0 -135

Produits exceptionnels en capital 0 -135
Plus value / Moins value de cession des immo bili¢ 2 45
4.5.6 - Avances conditionnées
En milliers d'euros 2012 2011
Solde d'ouverture 4558 4558
Nouvel octroi 0 0
Remboursement -178 0
Abandon de créance 0 0
Solde de cldture v 4 380 4 558
Variation créances sur avances remboursables 178 2143
4.5.7 - Variation autres actifs-passifs courants
En milliers d'euros 31/12/2012 31/12/2011 TUP 3112/2010 Variation Variation
Stocks 614 679 93 501 65 -85
Créances clients et comptes rattachés 1068 1154 =277 558 86 -39
Dettes fournisseurs et comptes rattachés -2370 -1962 421 -799 408 742
Autres créances (hors avces remb. et subv. Invest.) 981 6371 41 4203 -3440 -2 209
Virement poste a poste C/C VTJ 0 604 604
Comptes de régularisation actif 1605 19 -4 132 -1486 27
Dettes fiscales et sociales -1661 -1736 107 -1393 -75 236
Comptes de régularisation passif =724 -1135 252 -1317 -41n -434
Reclassement subventions d'investissements
Variation des autres actifs passifs courant: 8 343 4094 1885 -4 249 -2 042




4.5.8 - Acquisitions d'immobilisations

En milliers d'euros 2012 2011
Acquisitions immobilisations incorporelles 183 21821
Neutralisation TUP Humalys 0 -8067
Concessions brevets retraitements des redevances f 0 0
Virement de poste a poste 0 -6 913
Productionimmobilisée -144 -133

Totalincorporelles " 39 6708 N
Acquisition immobilisations corporelles 702 3153
Neutralisation TUP Humalys 0 -290
Productionimmobilisée 0 -50
Virement de poste a poste -21 -1038

Total corporelles 681 1775
Acquisition immobilisations financiéres 23 702
Remboursement dépbts et cautionnements -8
Neutralisation TUP Humalys 0 -8
Productionimmobilisée 0

Total financieres 5 694
Acquisitions d'immobilisations 735 9177
4.5.9 - Variation du BFR sur immobilisations

Soldes Variations
En milliers d'euros 2012 2011 2010 2012 2011
Fournisseurs d'immobilisations -6 656 -10 876 -8 189 -4 220 2687
FNP surimmobilisations -93 -289 -136 -196 153
Variation du BFR sur immobilisations -6 749 -11 165 -8 325 -4 416 2 840
Ajustement de I'estimation des redevances futures 66 -102
4.5.10 - Emprunts et dettes financiéres
En milliers d'euros 2012 2011
Solde d'ouverture 6 682 6797
Nouveaux emprunts 1500 1200
Avances C/C LT Groupe Grimaud 0 0
Remboursements C/C LT Groupe Grimaud 0 0
Remboursements -1461 -1315
Autres variations -7 0
¥

Solde de cloture 6 714 6 682




4.5.11 - Variation de capital

Soldes Variations
En milliers d'euros 2012 2011 2010 2012 2011
Capital 3219 3168 3149 51 9
Prime d'émission 62414 62 117 62 1m 297 6
Capital appelé non versé -216 -216
Solde de cloture r65 417 F65 285 r65 260 132 25




5. AUTRES INFORMATIONS

5.1. ENGAGEMENTS ET PASSIES

5.1.1 Dettes garanties par des s(retés réelles

En milliers d'euros 31décembre 31décembre
2012 2011

- nantissement matériel 973 1236

- nantissement sur titres de participation 2000 4750

5.1.2 Engagements hors bilan

En milliers d'euros 31décembre 31décembre

2012 2011

Engagements donnés

- complément de prix potentiel sur titres de participation (1) 4967 4982

- engagement d'approvisionnement auprés d'un fournisseur 898 1198

- engagement aupres d'un prestataire 5 250

- crédit bail mobilier 3 9

- retours financiers sur avances remboursables OSEO (2) 6230 6230

- retours financiers et remboursement subventions conditionnés 736 736

- mandat d'hypothéque sur emprunts 2514 3197

- Intéréts a échoir sur emprunts 292 531

Total engagements donnés 15 765 17 133

Engagements recus

- subvention du Dépt 44 construction Laennec 45 45

- cautionnements regus de la société mere Groupe GRIMAUD
emprunt CRCA sur 10 ans 227 337
emprunt CM sur 10 ans 202 300
emprunt CM sur 7 ans 1376 1812
emprunt CEP sur 10 ans 249 360
emprunt CEP sur 7 ans 14 179
emprunt CEP sur 5 ans 494
emprunt LCL sur 7 ans 327 412

- cautionnements recus du CRCA
dettes sur titres de participation 2000 4750

- ligne de crédit accordée par CRCA 50 50

- ligne de crédit accordée par LCL 50 50

- ligne de crédit accordée par CEP 50 50

- ligne de crédit accordée par CM 50 50

Total engagements regus 5234 8 395

@ Le montant maximum du complément de prix est de 5,5 M€ sur une durée de 15 ans (2025),

moins 533 K€ pour le montant dii au titre de 2010 a 2012

2 Le montant maximal du remboursement des avances remboursables dans le cadre du

programme Vivabio est de 9 M€ sur une un durée maximale de 9 ans a compter de 1’occurrence du
fait générateur du remboursement de ’aide pergue, comptabilisé pour un montant de 2 771K€ (cf
4.3.12)



5.1.3. Passifs éventuels
I n’y a pas de contentieux significatifs.
Aucune provision n’est constituée par la société en ce qui concerne les plans d’options d’achat ou

de souscription d’actions et les plans d’attribution d’actions gratuites. En effet, la société prévoit
d’émettre des actions nouvelles lors des attributions et souscriptions définitives futures.

5.1.4 Honoraires des commissaires aux comptes

Cabinet Chesneau Cabinet Deloitte
En€HT En € HT
2012 2011 2012 2011
Audit
Commissariat aux comptes 15 000 15 000 59 000 82 000
Augmentation de capital
Accessoires
Sous total 15 000 15 000 59 000 82 000
Autres prestations
Juridique, fiscal, social
Autres Diligences Directement Liés
Accessoires
Sous total 0 0 0 0
Total 15000 15000 59 000 82 000

5.2. INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Les parties liées concernent d’une part, les relations avec le Groupe Grimaud et les sociétés du
groupe Grimaud, et d’autre part les relations avec les filiales Vivalis Toyama Japan et SMOL
Therapeutics, sociétés créés toutes les deux en 2011.

Pour le Groupe Grimaud et les sociétés du Groupe Grimaud, les prestations fournies concernent a la
fois une convention d’animation de groupe et la réalisation de prestations de services diverses par
le groupe Grimaud au bénéfice de Vivalis :

Ces prestations constituent soit des opérations courantes (prestations en matiére comptable, de paie,
trésorerie, analyses sanitaires, contrat de répartition de couverture de swap de taux, ressources
humaines et informatiques) soit des opérations réglementées (cautionnement), et ont donné lieu
pour I’exercice 2012 a la facturation de 208 987 € HT, dont on retrouve 77 189 € au 31/12/2012 en
dettes fournisseurs.

De plus, le Conseil de surveillance du 28 mars 2007 a autorisé le Directoire de Vivalis a conclure
une convention d’animation de groupe avec Groupe Grimaud, par laquelle ce dernier a pour réle
d’animer le groupe et d’en assurer la cohérence et la rentabilité. Cette convention a été conclue
pour une durée d'une année reconductible par tacite reconduction. Le montant de la prestation s’est
¢élevé a 198 000 € HT pour I'exercice 2012.

En ce qui concerne la société Vivalis Japon, Vivalis a facturé sur I’exercice 2012 a sa filiale des
frais complémentaires pour la création de cette filiale pour 4 612,82 €.



De son coté, Vivalis Japon a facturé a Vivalis des matiéres premiéres pour 120 000 € et ses frais de
fonctionnement pour 1584 443,15 € dont on retrouve 644 124,19 € au 31/12/2012 en dettes
fournisseurs.

S il et H d;t:;;nhre H d;t:;::nhre
Immobilisations financieres

- Participationz 47 47
- Créances rattacheés a des participations 04
Créances

- Créances clients et comptes rattachés 2 52
- Autres créances 753

Dettes

- Emprunts et dettes financiéres divers

- Fournizseurs et comptes rattachés 743 ™
- Dettes =ur immobilizations et comptes rattachés

- Autres dettes

Chiffre d'affaires 1 il
Produits financiers 13 4
Produits exceptionnels 128
Transfert de charges d'exploitation 1 32
Charges d'exploitation

- Achatz de matiéres premiéres et approvisionnement =y 1
- Autrez achatz et charges externesz 2040 1091
- Autrez achatz d'exploitation T

Charges financiéres

- Intérétz et charges az=similées 1 3
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VALEURS MOBILIERES COMPOSEES EMISES PAR VIVALIS SA AU 31 DECEMBRE 2012 (Mis a jour le 12/02/2013).

A attribuer.
Caractéristigues des résolutions.
AGE du 18/05/07 QO7/06M1 0706M1 04/06/12 TOTALX
Résolution nurnéro 2 18 18 19
Conseil dadministration ou Directoire du 27108107 A tenir 06/09/11 A tenir
Résolution numeéro Toutes. G
Nature des titres émis B5SA 19 BSA 23 BSA 231 BSA 24
Modalités
Mombre de VMC émis 45000 15000 225800 26250 108750
Mombre d'actions pouvant étre souscrites 45000 15000 22500 26250 108750
Catégorie d'actions a souscrire 0 0 0 0
Bénéficiaires (voir en pied de tableau) R R R R
Prix d'émission des YMC O£ S 0€ 0€
Yaleur nominale de I'action Vivalis 015€ 015 € 015€ 015€
Prix de souscription par action sa1el M) 517l )
Augmentation de capital social potentielle GT7H0E 2200 3370€ 3838 € 16313 €
Frime d'émission potentielle 371 700 €| A déterminer 112 950 €| A déterminer| 484 650 €
Début de |a période d'exercice 27108108 Afixer 060911 Afixer
Fin de |a période d'exercice 2710812 Afixer 060916 Afixer
Conditions suspensives dexercice oui Afiver oui Afiver
Evolution et situ. au 31 décembre 2012
Mombre de VMC souscrits par bénéficiaires 45000 0 22500 0 67500
Mombre de VMC exercées 0 0 0 of 0
Momhbre d'actions souscrites 0 0 0 of 0
Montants encaissés par sté pour VMC DE n€ DE 0€ 0€
IMontants encaissés par sté pour actions e s DE el D€
Affectation en augmentation de capital O£ S 0€ 0€ 0£
Affectation en prime d'émission 1K 0€ ng el 1ES
YWMC devenues caduques 45000 15000 625 0 65625
Mombre de hénéficiaires restant 0 0 2 A fixer
Mambre de VIMC en vigueur 0 0 16875 26250 43125
Mombre d'actions pouvant étre souscrites 0 0 16875 26250 43125
Augmentation de capital social potentielle nE ES Z2831€ 3838 € G469 €
Prime d'émission potentielle 1K 0€ 84 713 €| A déterminer 84713 €
Cours des WYMC (NC = non coté) MC MC MC MC
Cours des actions le 311212 3 la clture G.67 &€ G.67€ 6.67 € 6.67 €

Bénéficiaires initiaux.

BSA 19 : 2 membres du conseil de surveillance

BSA 23 : personnes physyques non salariées membres des organes de direction ou de surveillance de la socigte.
BSA 231 :2 membres du conseil de surveillance

BSA 24 : personnes physyques non salariées membres des organes de direction ou de surveillance de la socigte.

{(1): Moyenne des cours de cldture des 20 derniers jours de bourse au moment de 'attribution au titulaire par le Directoire.
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5.4. IDENTITE DES SOCIETES MERES

Identité des sociétés meres consolidant les comptes de la société

DENOMINATION SOCIALE - SIEGE SOCIAL Forme Montant Capital % detenu
GROUPE GRIMAUD LA CORBIERES.A. (1) S.A.
La Corbiere a directoire 1175055 50.72%
49450 ROUSSAY et conseil
de surveillance
LA FINANCIERE GRAND CHAMP
La Corbiere S.A.S. 11 451 072 1.29%

49450 ROUSSAY

(1) La société GROUPE GRIMAUD LA CORBIERE La Corbiére 49450 ROUSSAY est elle-méme consolidée par la
société LA FINANCIERE GRAND CHAMP La Corbiére 49450 ROUSSAY, société par actions simplifiée au capital
de 11 451 072 € qui detient 51,95 % de son capital.

5.5 FILIALES ET PARTICIPATIONS

Dénomination

Capital
Capit.propres (1)

Quote part (2)
Dividendes (3)

Val.brute Titres
Val.nette Titres

Préts, avances (4)
Cautions (5)

Chiffre d'affaires (6)
Résultat (7)

FLIALES (plus de 50%)

SMOL THERAPEUTICS

VIVALIS TOYAMA JAPAN
(en milliers de Yens)

1000 €
0 €

5660 KJPY

1991 KJPY

100.00 %
0 €

100.00 %

1000 €
0 €

46471 €

46471 €

500 €
0 €

764 866 €
86 896 K JPY

0 €

0 €
(1218) €

185 126 K JPY

23612 KJPY

M:
@:
OF
4):
®):
(6):
(:

5.6.

RISQUES DE MARCHE

5.6.1 Risques liés aux taux d’intéréts

Capitaux propres = capitaux propres autres que résultat et capital social
Quote-part = quote-part de capital détenue par VIVALIS au 31/12/2011
Dividendes = dividendes encaissés par VIVALIS en 2011
Préts, avances = préts, avances financieres, comptes courants associés
Cautions = encours des cautionnements donnés par VIVALIS

Chiffre d'affaires = chiffre d'affaires hors taxes
Résultat = résultat net comptable du dernier exercice

La Société est exposée a des risques de marché dans le cadre de la gestion a la fois de ses liquidités et
de ses dettes a moyen et long terme.



Concernant les liquidités, le risque de taux est piloté par des procédures de suivi et de validation
existantes au niveau de la Société. Les liquidités sont en outre principalement investies dans des
valeurs mobilieres de placement a capitaux garantis & échéance et offrant une grande qualité de
signature (Cf. 4.3.7)

La Société s’est par ailleurs endettée afin de financer ses investissements. Le montant des dettes
financieres d’emprunt au 31 décembre 2012 s’éléve a 6 713 K€, dont 1 368 K€ sont a taux fixe (CF.
4.3.14). Les taux variables sont fondés sur I’EURIBOR 3 mois et 1 mois ou le CODEVI.

La Société bénéficiant de trois contrats de couverture de taux d’intérét au 31 décembre 2012 par
I’intermédiaire de sa société mére GLC, le risque de taux sur ses emprunts a taux variable est donc
limité.

5.6.2. Risques liés aux devises

La Société est peu exposée au risque de change du dollar US ou de tout autre devise. Ainsi la Société
n’a pris, a ce stade de son développement, aucune disposition de couverture afin de protéger son
activité contre les fluctuations des taux de change. La Société suivra I'évolution de son exposition au
risque de change en fonction de 1’évolution de sa situation. La stratégie de la Société est d’utiliser
I’euro comme devise principale dans le cadre de la signature de contrats. Cependant, la Société
pourrait éventuellement souscrire des contrats de couverture de change dans le futur, si le besoin
apparaissait, et si les risques étaient jugés significatifs

5.7. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Suite a la signature du projet de traité de fusion entre la Société et Intercell AG, le 16 décembre 2012,
un avenant a ce traité de fusion a été signe le 18 janvier 2013.

L’autorité des marchés financiers a apposé son visa sur le document E relatif au projet de fusion le 23
janvier 2013 sous le numéro E13-003.

Le 27 février 2013, les actionnaires d’Intercell AG ont voté en faveur de la fusion a hauteur de 97,4%
des voix exprimées. Les actionnaires de Vivalis SA se sont quant a eux prononceés en ce sens a plus de
99% des voix exprimées le 7 mars 2013.



