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1. BILAN 

1.1.  ACTIF 

 

 

(en milliers d'euros)

 Rubriques
Annexe 

Notes N°
Montant Brut Amortissements 31/12/2012 31/12/2011

 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4.3.1

 Frais de recherche et développement 8 169          4 900          3 269          4 895          

 Concessions, brevets et droits similaires 8 395          1 757          6 638          7 238          

 Fonds commerciaux 8 111          8 111          8 100          

 Autres immobilisations incorporelles en cours

 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4.3.2

 Terrains 1 010          123          887          923          

 Constructions 9 184          2 633          6 551          7 138          

 Installations techniques, matériel, outillage 8 194          4 646          3 548          3 925          

 Autres immobilisations corporelles 1 530          771          759          898          

 Immobilisations en cours 23          23          29          

Avances et acomptes 15          

 IMMOBILISATIONS FINANCIERES 4.3.3

 Titres de participations 47          1          46          47          

 Créances rattachées à participations 604          

 Prêts 98          98          77          

 Autres immobilisations financières 641          115          526          437          

ACTIF IMMOBILISE   45 402          14 946          30 456          34 326          

 STOCKS ET EN-COURS 4.3.4

 Matières premières, approvisionnements 614          614          679          

 En-cours de production de biens

 CREANCES

 Créances clients et comptes rattachés 4.3.5 1 068          21          1 047          1 133          

 Autres créances 4.3.6 10 227          10 227          6 965          

 Capital souscrit et appelé, non versé 216          216          

 DIVERS

 Valeurs mobilières de placement 4.3.7.b 1 748          1 748          15 490          

 Disponibilités 4.3.7.a 10 232          10 232          15 014          

 COMPTES DE REGULARISATION

 Charges constatées d'avance 4.3.8 1 558          1 558          119          

ACTIF CIRCULANT   25 663          21          25 642          39 400          

 Ecart de conversion actif 47          47          

TOTAL GENERAL   71 112          14 967          56 145          73 726          



1.2.  PASSIF 

 

 

 

 

 

(en milliers d'euros)

 Rubriques
Annexe 

Notes N°
31/12/2012 31/12/2011

 Capital social ou individuel  ( dont versé : 3 168  ) 3 219          3 168          

 Primes d'émission, de fusion, d'apport 62 414          62 117          

 Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours   ) 12          12          

 Report à nouveau -21 922          -13 534          

 RESULTAT DE L'EXERCICE  (bénéfice ou perte) -11 958          -8 388          

 Subventions d'investissement 4.3.11 587          732          

 Provisions réglementées 998          2 148          

CAPITAUX PROPRES   4.3.10 33 350          46 255          

 Avances conditionnées 4 380          4 558          

AUTRES FONDS PROPRES   4.3.12 4 380          4 558          

 Provisions pour risques 58          12          

 Provisions pour charges 129          97          

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES   4.3.13 187          109          

 DETTES FINANCIERES

 Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 4.3.14 6 714          6 796          

 DETTES D'EXPLOITATION

 Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4.3.15 2 370          1 962          

 Dettes fiscales et sociales 4.3.16 1 661          1 736          

 DETTES DIVERSES

 Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4.3.17 6 749          11 165          

 Autres dettes 4.3.17 10          10          

 COMPTES DE REGULARISATION

 Produits constatés d'avance 4.3.18 724          1 091          

DETTES   18 228          22 760          

 Ecarts de conversion passif 44          

TOTAL GENERAL   56 145          73 726          



2. COMPTE DE RESULTAT 

 
 

 

(en milliers d'euros)

 Rubriques France Exportation

Annexe 

Notes 

N°

31/12/2012 31/12/2011

Ventes de marchandises 56          

Production vendue de services 1 526          645          4.4.1 2 171          1 597          

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS   1 526          645          2 171          1 653          

Production stockée

Production immobilisée 4.4.2 144          183          

Subventions d'exploitation 4.4.3 83          604          

Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 4.4.5 127          173          

Autres produits 4.4.4 585          3 456          

PRODUITS D'EXPLOITATION   3 110          6 069          

Achats de marchandises 56          

Achats de matières premières et autres approvisionnements (et droits de douane) 1 873          2 125          

Variation de stock (matières premières et approvisionnements) 65          -84          

Autres achats et charges externes 4.4.6 6 119          5 027          

Impôts, taxes et versements assimilés 4.4.7 343          258          

Salaires et traitements 4.4.8.b 4 686          4 634          

Charges sociales 4.4.8.b 2 090          2 152          

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 4.4.9 3 066          2 895          

Sur actif circulant : dotations aux provisions 4.4.9 21          

Pour risques et charges : dotations aux provisions 4.4.9 32          16          

Autres charges 65          80          

CHARGES D'EXPLOITATION   18 339          17 180          

RESULTAT D'EXPLOITATION   -15 229          -11 111          

OPERATIONS EN COMMUN

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations 13          2          

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé 1          

Autres intérêts et produits assimilés 435          489          

Reprises sur provisions et transferts de charges 4.4.9 95          6          

Différences positives de change 17          8          

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement 34          175          

PRODUITS FINANCIERS   594          681          

Dotations financières aux amortissements et provisions 4.4.9 48          82          

Intérêts et charges assimilées 169          199          

Différences négatives de change 58          13          

Chages nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

CHARGES FINANCIERES   275          294          

RESULTAT FINANCIER   4.4.10 319          387          

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS   -14 910          -10 724          



 

  



 

 
 

 

(en milliers d'euros)

 Rubriques
Annexe 

Notes N°
31/12/2012 31/12/2011

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4          2          

Produits exceptionnels sur opérations en capital 145          400          

Reprises sur provisions et transferts de charges 4.4.9 1 174          205          

PRODUITS EXCEPTIONNELS   1 323          607          

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1          3          

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 2          180          

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 4.4.9 1 127          130          

CHARGES EXCEPTIONNELLES   1 130          313          

RESULTAT EXCEPTIONNEL   4.4.11 193          294          

Impôt sur les bénéfices 4.4.12.a -2 759          -2 042          

TOTAL DES PRODUITS   5 027          7 357          

TOTAL DES CHARGES   16 985          15 745          

BENEFICE OU PERTE   -11 958          -8 388          

Résultat Net de base par action (en euro) 4.4.13 -0.56 -0.40

Résultat Net dilué par action (en euro) 4.4.13 -0.56 -0.40



3. TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE 

 

(en milliers d'euros)

Annexe

 Note N° 

-11 958 -8 388

Dotations d'exploitation 4.5.1 3 098 2 932

Reprises d'exploitation 4.5.1 0 0

Dotations / reprises financières -47 76

Dotations exceptionnelles 4.5.2 1 127 130

Reprise provisions exceptionnelles 4.5.3 -1 174 -325

Transfert de charges sur actifs immobilisé 4.4.2 -144 -183

Quote part subvention virée au compte de  résultat 4.5.4 -145 -146

Plus et Moins value cession sur immobilisations 4.5.5 2 45

Abandon de créances exploitation /  exceptionnelles 4.5.6 0 0

Marge brute d'autofinancement -9 241 -5 859

4.5.7

Stocks 65 -85

Créances clients et comptes rattachés 86 -319

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 408 742

Autres créances 4.3.6 -2 836 -2 209

Compte de régularisation actif -1 486 27

Dettes fiscales et sociales -75 236

Autres dettes et régularisations -411 -434

Divers 1

-13 489 -7 901

4.5.8 -39 -6 708

4.5.8 -681 -1 775

4.5.8 -15 -694

4.5.5 0 135

4.5.9 -4 350 2 738

-5 085 -6 304

Nouveaux emprunts 4.5.10 1 500 1 200

Remboursement emprunts 4.5.10 -1 468 -1 315

Avances conditionnées reçues/remboursées 4.5.6 0 2 143

Subventions d'investissements reçues 4.5.4 0 43

Augmentation de capital 4.5.11 132 25

164 2 096

-18 410 -12 109

4.3.7 30 389 39 262

Apport trésorerie TUP Humalys -3 236

4.3.7 11 979 30 389

-18 410 -12 109

Tableau de flux de trésorerie 2012 2011

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles:

Acquisition d'immobilisations financières

Cession d'immobilisations

Variation du BFR sur immobilisations

Résultat net

Charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non 

liés à l'activité

Variation des autres actifs / Passifs courants:

Flux généré par activités

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement:

Acquisition d'immobilisations incorporelles

Acquisition d'immobilisations corporelles

Variation nette de trésorerie

Trésorerie, équivalent et VMP à la clôture

Flux généré par investissements

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement:

Flux de trésorerie issus des opérations financières

Variation nette de trésorerie

Trésorerie, équivalent et VMP à l'ouverture



 

 

 

4. ANNEXES 

 

4.1. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS  

a. Le lancement des programmes de découverte d’anticorps propriétaires  

 

Vivais a lancé son premier programme propriétaire de découverte d’anticorps en utilisant sa plate-

forme VIVA│Screen® et a généré les premiers anticorps contre une cible jouant un rôle important 

dans les cancers. Ces anticorps sont maintenant entrés dans un processus rigoureux de sélection 

avant leur entrée en développement pré-clinique. 

Vivalis a également lancé un second programme. 

Ces deux programmes ont fait l’objet de demande de subvention l’un auprès du FUI et l’autre dans 

le cadre du FP7. 

 
 

b.  La recherche de partenaires pour le développement ou la cession de droits des molécules 

anti-hépatite C et de la technologie 3D-Screen 

 

Vivalis était en recherche active de partenaires pour le développement ou la cession de droits de ses 

deux molécules d’intérêt contre l’hépatite C ainsi que de sa technologie 3D-Screen depuis plusieurs 

mois. Cette recherche s’est aujourd’hui avérée infructueuse, Vivalis a en conséquence décidé de 

stopper toute activité de développement et de recherche en interne.  

 

c.  Le projet de fusion entre Vivalis et Intercell AG pour créer un acteur majeur dans le 

secteur des biotechnologies pour les vaccins et les anticorps  

 

Les sociétés Vivalis et Intercell AG ont signé un traité de fusion le 16 décembre 2012 ainsi qu’un 

avenant audit traité le 18 janvier 2013.  

 

L’opération envisagée serait une fusion des sociétés Vivalis (« Société Absorbante ») et Intercell 

AG (« Société Absorbée ») par voie de fusion-absorption. Les opérations suivantes seraient liées à 

la fusion des sociétés Vivalis et Intercell AG: 

- la filialisation des activités opérationnelles de la société Intercell AG préalablement à la 

fusion ainsi que l’apport des participations dans Intercell Biomedical Ltd et Intercell USA Inc à une 

société de droit autrichien entièrement détenue par Intercell AG, dénommée Intercell Austria AG (« 

l’Apport »), 

- la modification de la forme juridique de Vivalis, qui adopterait la forme d’une Société 

Européenne avec modification de la dénomination sociale pour devenir Valneva SE et transfert du 

siège social ainsi que l’adoption de nouveaux statuts, de nouvelles règles d’organisation et de 

gouvernance; et 

- une augmentation de capital de 40 millions d’euros avec maintien du droit préférentiel de 

souscription. 

 

La fusion envisagée consistera en l'absorption de la société Intercell AG par Vivalis, c'est à dire 

l'apport à Vivalis de l'intégralité du patrimoine de la société Intercell AG. Intercell AG apporterait et 

transfèrerait à Vivalis l’ensemble des actifs et passifs composant son patrimoine à cette date, après 

toutefois réalisation préalable de la filialisation visée ci-dessus. La Fusion vise à créer Valneva, une 

société intégrée offrant une masse critique diversifiée, un profil financier renforcé, avec des 

capacités et des compétences complémentaires, que les dirigeants de Vivalis et d’Intercell voient de 

la manière suivante : 



 

• Vivalis et Intercell ont des business models complémentaires qui interviennent sur la même 

chaine de valeurs. Les moyens de Valneva s’étendront de la découverte aux développements pré-

cliniques et cliniques, à la production et à la commercialisation. Les plateformes validées et 

commercialisées de Vivalis ainsi que ses activités pré-cliniques, combinée à l’expertise d’Intercell 

en développements cliniques, production et commercialisation, permettra de créer un acteur majeur 

du marché européen des biotechnologies totalement intégré dans les vaccins et les anticorps.  

• Valneva devrait bénéficier de sources de revenus diversifiées grâce à la contribution 

d’IXIARO, le vaccin contre le virus de l’Encéphalite Japonaise (JEV) commercialisé par Intercell, 

et aux résultats des multiples licences commerciales de la lignée cellulaire EB66® de Vivalis, aptes 

à générer des flux de redevances de licences pharmaceutiques vétérinaires et humaines, et de la 

technologie VIVA|Screen™ avec actuellement une licence Sanofi Pasteur et un programme de 

recherche. 

• En plus de deux produits commerciaux, Valneva disposera d’un large portefeuille de 

programmes en partenariat sur des vaccins en stade clinique, notamment un vaccin anti-grippe 

pandémique en Phase III produit sur EB66®, un vaccin Pseudomonas en phase II/III et un vaccin 

contre la Tuberculose en Phase II. 

• Un portefeuille de plateformes technologiques validées et commercialisées, incluant la 

lignée cellulaire EB66® pour le développement de produits dans la santé vétérinaire et humaine, 

devenant aujourd’hui un standard dans l’industrie, la plateforme de découverte d’anticorps 

VIVA|Screen™ et le nouvel adjuvant IC31®. 

 
Pour plus d’informations, nous vous proposons de vous reporter au Document E enregistré le 23 

janvier 2013 sous le numéro E13-003 auprès de l’Autorité des marchés financiers et l’ensemble des 

documents mis à la disposition des actionnaires préalablement à l’assemblée des actionnaires qui 

s’est tenue le 7 mars 2013 (www.vivalis.com, rubrique investisseurs). 

 

d. La plate-forme VIVA│Screen®  pour la découverte d’anticorps pour nos clients 

 
Vivalis a exécuté les différents programmes en cours avec la société Sanofi. En revanche, Vivalis 

n’a pas signé de nouveaux accords en 2012. 

 

 

e. Le franchissement de nouveaux jalons réglementaires par la lignée cellulaire EB66® 

 

La lignée cellulaire EB66® a franchi de nouveaux jalons réglementaires du fait de : 

- La première autorisation de mise sur le marché d’un vaccin vétérinaire prophylactique 

produit sur la lignée cellulaire EB66® et un nouveau dépôt de dossier d’enregistrement 

pour l’obtention d’une autorisation de commercialisation d’un second vaccin vétérinaire 

produit sur EB66®  

 

Le CHEMO-SERO-THERAPEUTIC RESEARCH INSTITUTE (Kaketsuken) a obtenu en Octobre 

2012 du Ministère Japonais de l’Agriculture, de la Forêt et de la Pêche, une autorisation de mise sur 

le marché au Japon d’un vaccin vétérinaire prophylactique produit sur la lignée cellulaire EB66® de 

Vivalis pour protéger les poules contre le syndrome de chute de ponte (i.eEDS : Egg Drop 

Syndrome disease). Il s’agit du premier vaccin produit dans les cellules EB66® approuvé par une 

autorité réglementaire dans le monde. 

Par ailleurs, Vivalis a franchi une nouvelle étape en Novembre 2012 avec l’un des leaders mondial 

de la santé animale, à travers le dépôt d'un nouveau dossier d’enregistrement devant les autorités 

réglementaires compétentes pour l'obtention d’une autorisation de mise sur le marché d'un vaccin 

vétérinaire produit sur la lignée cellulaire EB66® de Vivalis. L’obtention de l’autorisation de mise 

sur le marché est habituellement délivrée de 12 à 18 mois après le dépôt. 

C'est le premier vaccin à être présenté pour approbation en Europe. 

http://www.vivalis.com/


- l’entrée en Phase III d’un vaccin contre la grippe humaine produit sur la lignée cellulaire EB66®  

 

En Septembre 2012, Vivalis a annoncé l’entrée d'un vaccin contre la grippe humaine dans des essais 

cliniques de phase III, vaccin développé conjointement par le « Chemo-Sero-TherapeuticResearch 

Institute» ("Kaketsuken"), GlaxoSmithKline K.K. («GSK Japon »), et GlaxoSmithKline Biologicals 

(«GSK Bio »). 
 

4.2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES 

4.2.1. Contexte général  

Les comptes sociaux historiques de la société sont établis conformément aux règles françaises 

suivant les prescriptions du règlement 99-03 du Comité de la Réglementation Comptable relatif au 

plan comptable général 1999. Les conventions générales ont été appliquées, dans le respect du 

principe de prudence, conformément aux hypothèses de base : 

- Continuité d’exploitation, 

- Permanence des méthodes d’un exercice à l’autre, 

- Indépendance des exercices, 

et conformément aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels. 

La méthode de base retenue pour l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode 

du coût historique. 

Les informations financières sont présentées en milliers d’euros. Elles ont été arrêtées par le 

Directoire en date du 15 mars 2013. 



4.2.2. Recours à des estimations et changement d’estimations 

Pour établir ces informations financières la direction de la société doit procéder à des estimations et 

faire des hypothèses qui affectent la valeur comptable des éléments d’actif et de passif, des produits 

et des charges, ainsi que les informations données en notes annexes.  

La direction de la société procède à ces estimations et appréciations de façon continue sur la base de 

son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le 

fondement de ces appréciations. 

Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont susceptibles de différer de ces 

estimations en fonction de l’évolution de ces hypothèses ou de conditions différentes. 

Les principales estimations significatives faites par la direction de la société portent notamment sur 

l’évaluation des immobilisations incorporelles et les provisions. 

4.2.3. Ecart de conversion 

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l’opération. 

Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de 

clôture. La différence résultant de l’actualisation des dettes et créances en devises à ce dernier cours 

est portée au bilan au poste "Ecart de conversion". Les pertes de change latentes font l’objet d’une 

provision pour risques en totalité. 

4.2.4. Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles sont, en règle général, comptabilisées à leur coût d’acquisition 

sauf cas particuliers mentionnés ci-après. 

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d’utilisation attendue par la société 

lorsque leur durée d’utilité est définie. Cette durée est déterminée au cas par cas en fonction de la 

nature et des caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique.  

Les immobilisations incorporelles ne sont pas amorties mais sont soumises à des tests annuels 

systématiques de perte de valeur lorsque leur durée d’utilité est indéfinie. 

4.2.5. Frais de recherche et développement 

Les frais de recherche sont comptabilisés en charges de l’exercice au cours duquel ils sont encourus. 

Conformément à l’option offerte par le Plan Comptable Général, les frais de développement sont 

comptabilisés à l’actif dès lors que la société estime que les critères suivants sont simultanément 

remplis : 

La faisabilité technique nécessaire à l’achèvement de l’immobilisation incorporelle en vue de sa 

mise en service ou de sa vente 

L’intention d’achever l’immobilisation incorporelle et de l’utiliser ou de la vendre ; 

La capacité à utiliser ou à vendre l’immobilisation incorporelle ; 

La façon dont l’immobilisation incorporelle génèrera des avantages économiques futurs probables ; 



La disponibilité de ressources (techniques, financières et autres) appropriées pour achever le 

développement et utiliser ou vendre l’immobilisation incorporelle ; 

La capacité à évaluer de façon fiable les dépenses attribuables à l’immobilisation incorporelle au 

cours de son développement. 

Dès lors que l’ensemble de ces conditions n’est pas rempli, les frais de développement sont 

comptabilisés en charges. Lorsqu’un projet pour lesquels les coûts de développement ont été inscrits 

à l’actif du bilan ne répond plus à l’un des critères définis précédemment, l’actif est annulé. 

Les frais de développement enregistrés à l’actif comprennent le coût du personnel (salaires et 

charges sociales) affecté aux projets de développement, le coût des matières premières et des 

services, les prestations externes ainsi que l’amortissement des immobilisations. 

Lorsque les frais de développement sont portés à l’actif, l’amortissement économique commence au 

début de l’exploitation commerciale des produits issus de ces travaux de développement. 

L’amortissement économique est calculé selon le mode linéaire sur la durée d’utilité des projets. 

Cette dernière est estimée à 5 ans pour les frais de développement relatifs à la plateforme 3D 

Screen. Elle sera revue en fonction de l’exploitation commerciale du programme. Pour les autres 

programmes, la durée d’utilité est estimée à 10 ans. Par ailleurs, en conformité avec la doctrine de 

l’administration fiscale, la société constate des amortissements dérogatoires dès l’enregistrement 

des actifs et calculés selon le mode linéaire sur 5 ans.  

4.2.6. Concessions, brevets et droits similaires 

Pour les besoins de son activité, la société bénéficie de licences d’exploitation de brevets. Ces 

licences donnent lieu à « paiements garantis » aux propriétaires et à des redevances. Conformément 

aux règles fiscales, le montant enregistré à l’actif pour ces licences inclut d’une part les 

« paiements » garantis, et d’autre part un montant correspondant à l’estimation des redevances 

futures à payer (la contrepartie est enregistrée en « Dettes sur immobilisations »). Ces redevances 

futures font l’objet d’une réestimation annuelle, en fonction des perspectives de redevances à payer 

et d’une actualisation. 

Le montant des « paiements garantis »  est amorti sur la période la plus courte entre la durée de la 

licence et la durée de protection des brevets faisant l’objet des licences (soit en pratique 13 et 15 

ans). Les redevances estimées sont amorties chaque année en fonction des redevances effectivement 

dues au titre de l’exercice, les paiements effectifs s’imputant sur les « Dettes sur immobilisations ». 

Les logiciels informatiques sont enregistrés au coût d’acquisition. Leur amortissement est pratiqué 

sur une durée de 2 ans selon le mode linéaire. Un amortissement dérogatoire sur 12 mois est 

pratiqué. 

4.2.7. Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées à leur coût d’acquisition ou, le cas échéant, 

leur coût de production. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou dégressif sur la 

durée d’utilité estimée des actifs. Aucune valeur résiduelle n’est prise en compte dans la base 

amortissable des immobilisations corporelles à leur date d’acquisition, la société prévoyant de les 

utiliser sur leur durée de vie. Cependant, la valeur résiduelle et la durée d’utilité des immobilisations 

corporelles sont revues annuellement par la société et les modifications éventuelles sont prises en 

compte dans le calcul de la base amortissable des immobilisations corporelles. 

Les durées d’utilité estimées sont les suivantes : 



- Constructions 

 Bâtiments  

o Structure 25 ans 

o Couverture 25 ans 

o Bardage 25 ans 

o Menuiseries extérieures 20 ans 

o Cloisons intérieures 20 ans 

 

 Installations générales  

o Réseaux fluides et énergie 10 à 15 ans 

o Traitement de l’air 10 ans 

o Ventilation et climatisation 10 ans 

 

 Constructions sur sol d’autrui 8 à 10 ans 

 

- Terrains 

 Agencements, aménagement terrains 10 ans 

 Plantations 10 ans 

 

- Matériel et outillage industriel 4 à 10 ans 

- Matériel de transport  4 ans 

- Matériel de bureau et informatique  3 à 10 ans 

- Mobilier  4 à 10 ans 

 

4.2.8. Dépréciation d’actifs 

Les immobilisations incorporelles et corporelles doivent être soumises à des tests de perte de valeur 

dès lors qu’il existe un indice de perte de valeur. Pour apprécier s’il existe un quelconque indice 

qu’un actif ait pu perdre de la valeur, l’entreprise considère les indices externes et internes suivants : 

Indices externes : 

- Une diminution de la valeur de marché de l’actif (de façon plus importante que du seul effet 

attendu du passage du temps ou de l’utilisation normale de l’actif) ; 

- Des changements importants, ayant un effet négatif sur l’entité, sont intervenus au cours de 

l’exercice ou surviendront dans un proche avenir, dans l’environnement technique, 

économique ou juridique ou sur le marché dans lequel l’entreprise opère ou auquel l’actif est 

dévolu ; 



- Les taux d’intérêt du marché ou autres taux de rendement du marché ont augmenté durant 

l’exercice et il est probable que ces augmentations diminuent de façon significative les 

valeurs vénales et/ou d’usage de l’actif. 

Indices internes : 

- Existence d’un indice d’obsolescence ou de dégradation physique d’un actif non prévu par le 

plan d’amortissement ; 

- Des changements importants dans le mode d’utilisation de l’actif ; 

- Des performances de l’actif inférieures aux prévisions ; 

- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie générés par la société. 

Lorsqu’il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est alors effectué : la valeur 

nette comptable de l’actif immobilisé est comparée à sa valeur actuelle.  

La valeur nette comptable d’une immobilisation correspond à sa valeur brute diminuée, pour les 

immobilisations amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations. 

La valeur actuelle est une valeur d’estimation qui s’apprécie en fonction du marché et de l’utilité du 

bien pour la société. Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur d’usage. La 

valeur vénale correspond au montant qui pourrait être obtenu, à la date de la clôture, de la vente de 

l’actif, lors d’une transaction conclue à des conditions normales de marché, net des coûts de sortie. 

La valeur d’usage correspond à la valeur des avantages économiques futurs attendus de l’utilisation 

de l’actif et de sa sortie. La société considère que la valeur d’usage correspond aux flux nets de 

trésorerie attendus non actualisés. Ces derniers sont déterminés sur la base des données budgétaires 

validées par le Directoire.  

Sur la base de ces principes, les frais de développement relatifs à la plateforme 3D Screen ont été 

intégralement dépréciés sur l’exercice 2012. 

4.2.9. Coûts d’emprunt 

Les éventuels coûts d’emprunt supportés par la société dans le cadre du financement 

d’immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisés en charges l’exercice au cours 

duquel ils sont encourus. 

4.2.10. Immobilisations financières 

Les titres de participation sont constitués du coût d’acquisition des titres SMOL THERAPEUTICS 

et VIVALIS TOYAMA JAPON. Lors de la clôture, la société procède à la détermination de leur 

valeur d’utilité (valeur représentant ce que l’entreprise accepterait de décaisser pour obtenir cette 

participation si elle avait à l’acquérir). 

Lorsque la valeur d’utilité à la clôture de ces immobilisations financières est inférieure à la valeur 

comptabilisée, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence. 



En 2011, les créances sur participations étaient constituées d’avances en compte courants au profit 

de  VIVALIS TOYAMA JAPON. Ces avances ont été reclassées en 2012 en autres créances, 

compte tenu de la nature de la convention signée, cette dernière ne prévoyant pas de tableau 

d’amortissement des sommes prêtées. 

Les autres immobilisations financières sont constituées de dépôts et cautionnements versés aux 

bailleurs pour la location de locaux, ainsi que d’un contrat de liquidité conclu lors de l’introduction 

en bourse de la Société en vue de favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations 

des titres. Lorsque la valeur recouvrable à la clôture de ces immobilisations financières est 

inférieure à la valeur comptabilisée, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant 

de la différence, ou en ce qui concerne le contrat de liquidité pour le montant de la différence entre 

la valeur comptabilisée et la valeur recouvrable calculée à partir du cours moyen du titre du mois 

précédent la date de clôture. 

4.2.11. Stocks 

Les stocks sont enregistrés au coût d’acquisition sur la base du prix réel. Des provisions sont 

constituées sur la base de la valeur nette de réalisation.  

4.2.12. Créances et comptes rattachés 

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée 

lorsque la valeur recouvrable est inférieure à la valeur comptable. 

4.2.13. Disponibilités 

Les disponibilités comprennent les liquidités en comptes courants bancaires. 

4.2.14. Valeurs mobilières de placement 

Les valeurs mobilières de placement comprennent les OPCVM, dépôts à terme et BMTN, qui sont 

mobilisables ou cessibles à très court terme et ne présentent pas de risque significatif de pertes de 

valeur.  

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur recouvrable est inférieure à la valeur 

comptable. 

4.2.15. Engagements envers les salariés 

Les salariés de la société peuvent percevoir des indemnités lors de leur départ à la retraite. Depuis le 

31 décembre 2005, les engagements correspondants sont pris en charge en fonction des droits 

acquis par les bénéficiaires sous forme de provisions. 

Pour les régimes à prestations définies, les charges de retraite sont déterminées une fois par an, 

selon la méthode des unités de crédit projetées. Selon cette méthode, chaque période de service 

donne lieu à une unité supplémentaire de droits à prestations, et chacune de ces unités est évaluée 

séparément pour obtenir l’obligation finale. 

Cette obligation finale est ensuite actualisée. Ces calculs intègrent principalement les hypothèses 

suivantes : 

- un taux d’actualisation, 

- un taux d’augmentation de salaires et  



- un taux de rotation du personnel. 

Les gains et pertes résultant des changements d’hypothèses actuarielles sont reconnus au compte de 

résultat.  

Pour les régimes de base et autres régimes à cotisations définies, la société comptabilise en charges 

les cotisations à payer lorsqu’elles sont exigibles, la société n’étant pas engagée au-delà des 

cotisations versées. 

4.2.16. Subventions  

Les subventions sont enregistrées lors de la signature des contrats.  

Les subventions d’investissements sont enregistrées au passif du bilan en « Subventions 

d’investissements » au sein des capitaux propres. Ces subventions sont ramenées au résultat (dans la 

rubrique « Autres produits exceptionnels ») au fur et à mesure de la constatation des amortissements 

économiques et dérogatoires des actifs financés à l’aide de ces subventions.  

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits d’exploitation dans la rubrique 

« Autres produits d’exploitation » au même rythme que les charges financées par ces subventions. 

4.2.17. Avances conditionnées 

Les avances conditionnées sont enregistrées au passif du bilan en « Avances conditionnées ». En 

cas de constat d’échec prononcé, l’abandon de créance consenti est enregistré en « Autres produits 

exceptionnels » en cas d’octroi pour le financement de projets inscrits à l’actif du bilan en « Frais de 

développement », et en « Subventions d’exploitation » en cas d’octroi pour des projets de recherche 

ou de développements non inscrits à l’actif du bilan. 

4.2.18. Provisions pour risques et charges 

Des provisions pour risques et charges sont constituées, lorsque la société a une obligation à l’égard 

d’un tiers et qu’il est probable ou certain qu’elle devra faire face à une sortie de ressources au profit 

de ce tiers sans contrepartie. Ces provisions sont estimées en prenant en considération les 

hypothèses les plus probables à la date d’arrêté des comptes. 

4.2.19. Dettes 

Les dettes sont évaluées pour leur montant nominal. 



4.2.20. Chiffre d’affaires  

Le savoir-faire et la propriété intellectuelle de Vivalis sont principalement exploités dans trois 

domaines : 

i. La fabrication de vaccins. Vivalis propose des licences de recherche et des licences 

commerciales de ses lignées cellulaires EBx® à des sociétés de biotechnologie et à 

l’industrie pharmaceutique pour la production de vaccins viraux. 

ii. La mise au point de systèmes de production (« d’expression ») de protéines thérapeutiques 

recombinantes et d’anticorps monoclonaux. Vivalis collabore avec des entreprises de 

biotechnologie du secteur et leur propose des licences de recherche sur ses lignées 

cellulaires embryonnaires souches EBx® pour la production de protéines recombinantes. 

iii. La construction d’un portefeuille de produits dans les vaccins et les molécules anti-virales 

identifiées au moyen de sa plateforme 3D-Screen, activité arrêtée au second semestre 2012. 

Le chiffre d’affaires réalisé par Vivalis correspond : 

- Aux prestations de recherche réalisées pour le compte de clients dans le cadre d’accords 

commerciaux mentionnés ci avant ;  

- au droit d’utilisation de « matériel »  biologique, notamment à des fins de tests par les clients 

avant signature de contrats de licences. 

Pour les prestations de recherche, le chiffre d’affaires est reconnu en fonction de la réalisation des 

prestations prévues contractuellement. Le chiffre d’affaires au titre des ventes de droit d’utilisation 

de « matériel » biologique est reconnu lors de la livraison aux clients. 

Les éventuels rabais, remises, ristournes consentis aux clients sont comptabilisés simultanément à la 

reconnaissance des ventes. Ils sont classés en réduction du chiffre d’affaires. 

4.2.21. Subventions d’exploitation 

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits d’exploitation dans la rubrique 

« Autres produits d’exploitation » au même rythme que les charges financées par ces subventions. 

4.2.22. Autres produits 

Les autres produits comprennent pour l’essentiel : 

- les rémunérations forfaitaires au titre de concessions de licence,  

- les royalties. 

Les rémunérations forfaitaires au titre des concessions de licence sont dues par les partenaires en 

fonction de la réalisation de différentes étapes. En règle générale, un paiement forfaitaire est dû en 

début de contrat (« up-front payment »), et des paiements complémentaires sont dus en fonction de 

la réalisation d’étapes (« milestones »). Le produit est reconnu en fonction de la facturation 

effectuée selon les bases contractuelles. 

Les royalties sont enregistrées en produit en fonction des chiffres d’affaires réalisés sur la période 

par les partenaires.  



4.2.23. Résultat exceptionnel 

Les charges et produits exceptionnels sont constitués d’éléments qui, en raison de leur nature, ou de 

leur caractère inhabituel et de leur non-récurrence ne peuvent être considérés comme inhérents à 

l’activité opérationnelle de la société, tels que les cessions ou mises au rebut d’immobilisations, les 

dotations ou reprises d’amortissements dérogatoires, les quote-part de subventions d’investissement 

enregistrées en résultat, les abandons de créances au titre des avances conditionnées, etc… 

4.2.24. Impôt sur les sociétés 

La rubrique « charge d’impôt » inclut l’impôt exigible au titre de la période après déduction des 

éventuels crédits d’impôt, notamment crédit d’impôt recherche 

a. Impôt exigible 

L’impôt exigible est déterminé sur la base du résultat fiscal de la période, qui peut différer du 

résultat comptable suite aux réintégrations et déductions de certains produits et charges selon les 

positions fiscales en vigueur, et en retenant le taux d’impôt voté à la date d’établissement des 

informations financières. 

b. Crédit d’impôt recherche 

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel qui effectuent des 

dépenses de recherche peuvent bénéficier d’un crédit d’impôt. 

Le crédit d’impôt est calculé par année civile et s’impute sur l’impôt dû par l’entreprise au titre de 

l’année au cours de laquelle les dépenses de recherche ont été encourues. Le crédit d’impôt non 

imputé est reportable sur les trois années suivant celle au titre de laquelle il a été constaté. La 

fraction non utilisée à l’expiration de cette période est remboursée à l’entreprise. 

En application de l’article 41 de la loi 2010-1657 du 29 décembre 2010, la société ne bénéficie plus 

de la mesure de remboursement anticipé de son excédent de CIR. En effet, en raison de son 

rattachement à un  groupe ne répondant pas à la définition communautaire des PME, cette mesure 

de remboursement anticipé n’est plus applicable à la société. 

4.2.25. Résultat par action / résultat dilué par action 

Le résultat net de base par action est calculé sur la base du nombre moyen pondéré d’actions en 

circulation au cours de la période. 

Le nombre moyen d’actions en circulation est calculé sur la base des différentes évolutions du 

capital social, corrigées, le cas échéant, des détentions par la société de ses propres actions. 

Le résultat net dilué par action est calculé en divisant le résultat net par le nombre d’actions 

ordinaires en circulation majoré de toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives. En cas de 

résultat déficitaire, le résultat net dilué par action est identique au résultat net de base par action. 

 

 



4.3. NOTES AU BILAN 

 

4.3.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES NETTES 

 

a. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2012 au 31 décembre 2012 

 

 

 
 

Frais de développement : 

 

Au cours de l’exercice 2012, de nouveaux frais de développement ont été enregistrés à l’actif du 

bilan pour un montant de 144 K€ en application du principe comptable défini en note 4.2.5. 

Une dépréciation exceptionnelle de 1077K€ a été constatée à hauteur de 100% des frais de R&D 

activés relatifs à la plateforme 3DScreen.   

 

Concession, brevet et droit : 

 

3 licences ont été résiliées en 2012. Ces licences étaient valorisées pour 429 K€ en 2011.  

Une actualisation a été réalisée et une diminution de 66 K€ a été enregistrée en conséquence. La 

valeur nette de ces licences sorties en 2012 étant donc de 363 K€, pour laquelle une actualisation de 

la dette fournisseur existant en contrepartie a été reprise. 

 

 

 

 

En milliers d'euros A ugmentat io n D iminutio n A utres 

mo uvements

Frais d'établissement 0 0 0 0 0

Frais de développement 8 025 144 0 0 8 169

Fonds commerciaux 8 100 11 0 0 8 111

Concession, brevet et dro it 8 491 20 -363 -66 8 082

Logiciels 305 8 0 0 313

En cours 0 0 0 0 0

Autres 0 0 0 0 0

Immo bilisat io ns brutes 24 921 183 -363 -66 24 675

Frais d'établissement 0 0 0 0 0

Frais de développement (1) 3 130 1 770 0 0 4 900

Concession, brevet et dro it 1 331 505 -363 0 1 473

Logiciels 227 57 0 0 284

C umul amo rt . Éco no miques et  

dépréciat io n
4 688 2 332 -363 0 6 657

Immo bilisat io ns nettes # # # # # # # -2 149 0 -66 18 018

Frais de développement 2 084 0 -1 150 0 934

Concession, brevet et dro it 0 0 0 0 0

Logiciels 30 19 -21 0 28

C umul  amo rt . D éro gato ires 2 114 19 -1 171 0 962

Valeur nette f iscale des immo bilisat io ns18 119 -2 168 1 171 -66 17 056

(1) : dont dépréciation exceptionnelle 149 1 077 0 0 1 226

31 décembre 

2012

1er janvier 

2012

M o uvements de la pério de



 

 

b. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2011 au 31 décembre 2011 

 

 

 
 

Frais de développement : 

 

Au cours de l’exercice 2011, de nouveaux frais de développement ont été enregistrés à l’actif du 

bilan pour un montant de 132 K€ en application du principe comptable défini en note 4.2.5. 

 

Fonds commerciaux : 

 

L’augmentation de 8 100 K€ représente un mali de confusion constaté lors de la TUP  de la société 

Humalys. 

 

Concession, brevet et droit : 

 

Une nouvelle technologie a été acquise en 2011 pour un montant net de 6 913 K€. 

 

Une actualisation des perspectives de redevances futures à devoir a été réalisée fin 2011 et une 

augmentation de 102 K€ a été enregistrée en conséquence 

 

Les redevances activées des licences acquises représentent, au 31 décembre 2011, une valeur de 1 

351 K€ couverte par des dettes sur immobilisations au passif de 629 K€ (voir note 4.3.17). 

En milliers d'euros A ugmentat io n do nt T UP D iminutio n A utres 

mo uvements

Frais d'établissement 0 0 0 0 0

Frais de développement 7 893 132 0 0 8 025

Fonds commerciaux 0 8 100 8 100 0 0 8 100

Concession, brevet et dro it 1 476 6 913 0 102 8 491

Logiciels 232 73 3 0 0 305

En cours 310 6 781 0 -7 091 0

Autres 0 0 0 0 0

Immo bilisat io ns brutes 9 911 21 999 0 -6 989 24 921

Frais d'établissement 0 0 0 0 0

Frais de développement (1) 2 449 681 0 0 3 130

Concession, brevet et dro it 908 423 0 0 1 331

Logiciels 174 53 3 0 0 227

C umul amo rt . Éco no miques et  

dépréciat io n
3 531 1 157 0 0 4 688

Immo bilisat io ns nettes 6 380 20 842 0 -6 989 20 233

Frais de développement 2 151 89 -156 0 2 084

Concession, brevet et dro it 0 0 0 0 0

Logiciels 22 24 -16 0 30

C umul  amo rt . D éro gato ires 2 173 113 -172 0 2 114

Valeur nette f iscale des immo bilisat io ns 4 207 20 729 172 -6 989 18 119

(1) : dont dépréciation 149 0 0 0 149

1er janvier 

2011

M o uvements de la pério de 31 décembre 

2011



4.3.2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES 

 

a. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2012 au 31 décembre 2012 

 

 
 

Des investissements en matériels de laboratoire ont été réalisés pour 232 K€ pour le site de Lyon et 

pour 390 K€ pour St Herblain. 

 

En milliers d'euros A ugmentat io n D iminutio n
A utres 

mo uvements

Terrains 1 010 0 0 0 1 010

Constructions sur so l propre 4 682 21 0 0 4 703

Constructions sur so l d'autrui 568 4 0 0 572

Constr instal générales, agencets, aménaget 3 906 12 -10 0 3 908

Instal techniques, mat et outil industriels 7 573 622 0 0 8 195

Inst. générales, aménagements divers 575 5 0 0 580

M atériel de transport 37 0 0 0 37

M atériel de bureau, informatique, mobilier 873 38 -3 0 908

Emballages récupérables 5 0 0 0 5

Immobilisations corporelles en cours 29 0 0 -6 23

Avances et acomptes 15 0 -15 0 0

Immo bilisat io ns brutes 19 273 702 -28 -6 19 941

Terrains 87 36 0 0 123

Constructions sur so l propre 669 208 0 0 877

Constructions sur so l d'autrui 24 64 0 0 88

Constr instal générales, agencets, aménaget 1 325 351 -8 0 1 668

Instal techniques, mat et outil industriels 3 641 998 0 0 4 639

Inst. générales, aménagements divers 125 44 0 0 169

M atériel de transport 32 5 0 0 37

M atériel de bureau, informatique, mobilier 430 133 -3 0 560

Emballages récupérables 5 0 0 0 5

C umul des amo rt issements 6 338 1 839 -11 0 8 166

Pertes de valeur 0 0 0 0 0

- installations techniques, mat et outil ind. 7 0 0 0 7

Immo bilisat io ns nettes 12 928 -1 137 -17 -6 11 768

31 décembre 

2012

1er janvier 

2012

M o uvements de la pério de



b. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2011 au 31 décembre 2011 

 

 
 

Des travaux d’aménagement ont été réalisés dans les locaux situés à Lyon pour une valeur de 540 

K€. Des investissements en matériels de laboratoire ont également été réalisés pour ce site pour un 

montant de 592 K€. 

 

 

 

4.3.3. - IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

 

a. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2012 au 31 décembre 2012   
 

 
 

Les avances en compte courant versées à notre filiale au Japon en 2011 pour un montant de 604 K€ 

ont été reclassées dans les autres créances, compte tenu de la nature de la convention signée. 

 

En milliers d'euros A ugmentat io n do nt T UP D iminutio n
A utres 

mo uvements

Terrains 1 010 0 0 0 1 010

Constructions sur so l propre 4 672 10 0 0 4 682

Constructions sur so l d'autrui 28 540 0 0 568

Constr instal générales, agencets, aménaget 3 890 20 -4 0 3 906

Instal techniques, mat et outil industriels 6 604 1 178 193 -209 0 7 573

Inst. générales, aménagements divers 517 81 43 -23 0 575

M atériel de transport 27 10 10 0 0 37

M atériel de bureau, informatique, mobilier 636 245 44 -8 0 873

Emballages récupérables 5 0 0 0 5

Immobilisations corporelles en cours 13 1 054 0 -1 038 29

Avances et acomptes 0 15 0 0 15

Immo bilisat io ns brutes 17 402 3 153 -244 -1 038 19 273

Terrains 52 35 0 0 87

Constructions sur so l propre 462 207 0 0 669

Constructions sur so l d'autrui 16 8 0 0 24

Constr instal générales, agencets, aménaget 931 396 -2 0 1 325

Instal techniques, mat et outil industriels 2 728 962 28 -49 0 3 641

Inst. générales, aménagements divers 81 49 4 -5 0 125

M atériel de transport 18 14 5 0 0 32

M atériel de bureau, informatique, mobilier 314 124 20 -8 0 430

Emballages récupérables 5 0 0 0 5

C umul des amo rt issements 4 607 1 795 -64 0 6 338

Pertes de valeur 0 0 0 0 0

- installations techniques, mat et outil ind. 0 7 0 0 7

Immo bilisat io ns nettes 12 795 1 351 -180 -1 038 12 928

1er janvier 

2011

M o uvements de la pério de
31 décembre 

2011

Titres de participations 47 0 0 47

Créances rattachées à participations 604 0 -604 0

Prêts (1) 77 21 0 98

Dépôt et cautionnement 46 -6 0 40

Contrat de liquidité 601 0 0 601

T o tal brut 1 375 15 -604 786

Dépréciation Titres de participations 0 1 0 1

Dépréciation Dépôt et cautionnement 8 0 0 8

Dépréciation Contrat de liquidité 202 0 -95 107

T o tal D épréciat io ns 210 1 -95 116

T o tal net 1 165 14 -509 670

Titres de participations 0 0 0 0

C umul amo rt . D éro gato ires 0 0 0 0

Valeur nette f iscale 1 165 14 -509 670

(1) : prêts long terme dans le cadre de l'effort construction

En milliers d'euros
1er janvier 

2012
A cquisit io ns C essio ns

31 décembre 

2012



Le contrat de liquidité signé en juillet 2007 s’élève à un montant de 600 K€ au 31/12/2012. Ce 

contrat de liquidité comprend une partie en disponibilités et une partie en actions Vivalis. La partie 

en actions a été valorisée sur la base du cours moyen de décembre 2012, permettant une reprise de 

la dépréciation pour un montant de 95 K€, réduisant celle-ci à 107 K€. 

 

b. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2011 au 31 décembre 2011   
 

 
 

Des avances en compte courant ont été versées à notre filiale au Japon pour un montant de 604 K€. 

Elles sont destinées à couvrir les frais de fonctionnement de cette structure.  

 

La totalité des titres de la société Humalys pour un montant de 11 039K€ a été annulée suite à la 

TUP. Un mali de confusion a été constaté à cette occasion. 

 

Le contrat de liquidité signé en juillet 2007 s’élève à un montant de 600 K€ au 31/12/2011. Ce 

contrat de liquidité comprend une partie en disponibilités et une partie en actions Vivalis. La partie 

en actions a été valorisée sur la base du cours moyen de décembre 2011, nécessitant une 

dépréciation complémentaire pour un montant de 83 K€, portant celle-ci à 202 K€. 

 

 

4.3.4.  STOCKS ET ENCOURS 

 

a. Evolution du poste du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2012 

  
 

      
 

En milliers d'euros 

 

1er janvier 

Augmentat° Diminutions 

31-déc  
2012 2012  

Matières premières approvisionnts 

 
679 0 65 614  

En-cours de production de biens 

 
0 0 0 0  

Total   679 0 65 614  

     
  

b. Evolution du poste du 1er janvier 2011 au 31 décembre 2011 

  
 

      
 

En milliers d'euros 

 

1er janvier 

Augmentat° dont TUP Diminutions 

31-déc 

2011 2011 

Matières premières approvisionnts 

 
501 178 93 0 679 

En-cours de production de biens 

 
0 0 

 
0 0 

Total   501 178   0 679 

 

 

Titres de participations 11 039 47 -11 039 -11 039 47

Créances rattachées à participations 0 604 0 604

Prêts (1) 57 20 0 77

Dépôt et cautionnement 15 31 7 0 46

Contrat de liquidité 601 1 -1 601

T o tal brut 11 712 703 -11 040 1 375

Dépréciation Dépôt et cautionnement 14 0 -6 8

Dépréciation Contrat de liquidité 119 83 0 202

T o tal D épréciat io ns 133 83 -6 210

T o tal net 11 579 620 -11 034 1 165

Titres de participations 22 0 -22 0

C umul amo rt . D éro gato ires 22 0 -22 0

Valeur nette f iscale 11 557 620 -11 012 1 165

(1) : prêts long terme dans le cadre de l'effort construction

En milliers d'euros do nt T UP
1er janvier 

2011
C essio ns

31 décembre 

2011
A cquisit io ns



4.3.5. – CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 

 

 
 

a. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2012 au 31 décembre 2012 
 

 
 

Le montant des factures à établir au 31/12/2012 s’élève à 813 K€. Le montant des autres créances 

clients concernent plusieurs clients. 

 

b. Evolution du poste du 1
er

 janvier 2011 au 31 décembre 2011 
 

 
 

Le montant des factures à établir au 31/12/2011 s’élève à 221 K€. Le montant des autres créances 

clients concernent plusieurs clients dont notre filiale japonaise pour 248 K€. 

 

4.3.6.  AUTRES CREANCES 

 

 
 

Les créances d’impôts sur les sociétés correspondent en quasi-totalité au Crédit d’Impôt Recherche 

(CIR).  

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

Clients 1 043 1 129

Clients douteux 25 25

T o tal brut 1 068 1 154

Prov. Dépréc. Comptes clients -21 -21

T o tal créances clients (valeur nette) 1 047 1 133

En milliers d'euros M o ntant brut A  1 an au plus A  plus d'un an

Clients 230 230 0

Clients douteux 25 0 25

Clients - factures à établir 813 813 0

T o tal 1 068 1 043 25

En milliers d'euros M o ntant brut A  1 an au plus A  plus d'un an

Clients 908 908 0

Clients douteux 25 0 25

Clients - factures à établir 221 221 0

T o tal 1 154 1 129 25

Une provision pour dépréciation des comptes clients douteux a été constatée en 2011 pour 21 K€.

(1)  Le mo ntant des créances clients appo rtés par la T UP  est  de 182 K€

(2)  Le mo ntant appo rté par la T UP  po ur les factures à établir est  de 95 K€

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

Impôt sur les sociétés 6 954 4 194

T.V.A. 407 442

Subventions 1 983 2 162

Avances C/C Vivalis Japon 765

Autres créances d'explo itation 119 159

Créances sur cession d'immobilisations 0 8

Provision pour dépréciation -1 0

T o tal autres créances (valeur nette) 10 227 6 965



 
 

 

Une avance remboursable a été encaissée en 2012 pour un montant 179 K€. 

 

 
 

L’avance en compte courant accordée à notre filiale japonaise était classée en 2011 dans les 

immobilisations financières. Elle a été reclassée en autres créances au cours de l’exercice compte 

tenu de la nature de la convention signée avec la filiale. Au 31/12/2012, elle s’élève à 86 896 K JPY 

soit 765 K€. 

 

 

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

CIR 2012 2 759

CIR 2011 2 046 2 046

CIR 2010 2 144 2 144

Réduction d'impôt divers 5 4

Provision pour dépréciation

T o tal créances impô ts so ciété (valeur nette) 6 954 4 194

A u 31 décembre 2012, les créances au t itre des subventio ns et  des avances s'analysent co mme suit  :

En milliers d'euros A ttribué Versé So lde

DIACT (2008) 550 220 330

OSEO (2009) 6 016 4 742 1 274

NANTES (2009) 894 894 0

ANR (2010) 541 162 379

T o tal des subventio ns et  des avances 8 001 6 018 1 983

En milliers d'euros M o ntant brut A  1 an au plus A  plus d'un an

Impôt sur les sociétés 6 954 0 6 954

T.V.A. 407 349 58

Subventions 1 983 305 1 678

Personnel et comptes rattachés 4 0 4

Sécurité Sociale et autres organismes 47 47 0

Avances C/C Vivalis Japon 765 765 0

Débiteurs divers 67 67 0

T o tal 10 227 1 533 8 694

En milliers d'euros M o ntant brut A  1 an au plus A  plus d'un an

Impôt sur les sociétés 4 194 0 4 194

T.V.A. 442 372 70

Subventions 2 162 449 1 713

Personnel et comptes rattachés 4 0 4

Sécurité Sociale et autres organismes 44 44 0

Débiteurs divers 119 119 0

T o tal 6 965 984 5 981

b. Au 31 décembre 2011

a. Au 31 décembre 2012



4.3.7. TRESORERIE NETTE 

 

 
 

 
 

La Société adopte une position conservatrice et prudente dans sa stratégie de gestion financière. La 

société répartit ses actifs auprès de plusieurs établissements bancaires français, et pour chacun d’eux 

dans plusieurs supports. Les banques de la Société sont : le Crédit Agricole, LCL, Natixis, la Caisse 

d'Epargne, Le Crédit Mutuel le CIO et la banque Privée 1818.  

 

 
 

Au 31/12/2012, les plus-values latentes sur les valeurs mobilières de placement ne sont pas 

significatives. 

 

Les informations sur les supports de placement sont détaillées dans le document annexe. 

a. Eléments constitutifs de la trésorerie nette

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

Disponibilités (1) 372 554

Dépôt à Terme 9 860 14 460

Valeurs mobilières de placement (2) 1 748 15 490

T réso rerie act ive 11 980 30 504

Concours bancaires 1 115

T réso rerie passive 1 115

T réso rerie N ette 11 979 30 389

 (1) dont effets à l'encaissement ou à l'escompte : 0 0

 (2) dont produits à recevoir sur certaines valeurs 0 0

b. Valeurs mobilières de placement

* Evo lut io n du po ste du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2012

SICAV  8 901 14 931 -23 085 747

Fonds commun de placement 3 589 0 -3 588 1

BM TN / Certificats de dépôts 3 000 0 -2 000 1 000

T o tal 15 490 14 931 -28 673 1 748

* Situat io n au 31 décembre 2012

En milliers d'euros Valeur histo rique P rix de marché Intérêts co urus

SICAV  747 748

Fonds commun de placement 1 1

Certificats de dépôts 1 000 1 000 58

T o tal 1 748 1 749 58

* Evo lut io n du po ste du 1er janvier 2011 au 31 décembre 2011

SICAV  14 338 26 703 -32 140 8 901

Fonds commun de placement 5 602 4 591 -6 604 3 589

BM TN / Certificats de dépôts 1 000 3 000 -1 000 3 000

T o tal 20 940 34 294 -39 744 15 490

1er janvier 

2011
A cquisit io ns

C essio ns

C essio ns
31 décembre 

2011

En milliers d'euros
31 décembre 

2012

1er janvier 

2012

En milliers d'euros

A cquisit io ns
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4.3.8 Charges constatées d’avance 
 

 

 
 

Au 31 décembre 2012, une part importante de ces charges constatées d’avance concerne l’opération 

de fusion en cours avec la société Intercell. A la réalisation  de cette fusion, ces charges seront 

imputées sur la prime de fusion. 

 

 

 
 

 

Ach. fourn. et petit mat. bureau 4 6

Entretien et réparations 47 21

Crédit bail 3

Location et ch. locatives 30

Primes d'assurance 46 55

Documentation et congrès 14 8

Congrès 19

Honoraires 1 366 11

Pubicité 8

Déplacements et réceptions 14

Services bancaires 1

Travaux de gardiennage 1 1

Charges sociales 2 1

Redevances concess. brevets,... 4 15

T o tal 1 558 119

31 décembre

2012

31 décembre

2011
En milliers d'euros



4.3.10 - CAPITAUX PROPRES 

 

 
 

Le capital social d’un montant de 3 219 K€ est composé au 31 décembre 2012 de 21.462. 529  

actions dont 8.427.174  actions au porteur,  d’une valeur nominale unitaire de 0,15 € libérée à 

hauteur de 99%. 

 

Les primes d’émission ont été versées successivement : 

o en 2002 lors d’une augmentation de capital ; 

o en 2003 lors de l’émission de bons de souscription d’actions ; 

entre 2004 et 2012 lors de nouvelles augmentations de capital chaque année, dont principalement en 

2005 (introduction en bourse)  et en 2010 (augmentation de  capital). 

Au 31 décembre 2012, le capital était principalement détenu (pourcentage arrondis) à 51% par le 

holding « Groupe Grimaud La Corbière S.A. » et pour 39% par le flottant. Le reste du capital social 

(10 %) est essentiellement détenu par des investisseurs financiers, des salariés et le management. 

 

Il n’a été versé aucun dividende au cours de l’exercice 2012. 

 

 
 

Le capital social d’un montant de 3 168 K€ est composé au 31 décembre 2011 de 21.117. 443 

actions dont 8.369.095 actions au porteur d’une valeur nominale unitaire de 0,15 € intégralement 

libérée. 

 

 

Au 31 décembre 2011, le capital était principalement détenu (pourcentage arrondis) à 52% par le 

holding « Groupe Grimaud La Corbière S.A. » et pour 40% par le flottant. Le reste du capital social 

(8 %) est essentiellement détenu par des investisseurs financiers, des salariés et le management. 

 

Il n’a été versé aucun dividende au cours de l’exercice 2011. 

a. Evolution du poste du 1er janvier 2012 au 31 décembre 2012

En milliers d'euros A ugmentat io n D iminutio n
A utres 

mo uvements

Capital social ou individuel 3 168 51 0 0 3 219

Primes d'émission, de fusion, d'apport 62 117 314 -17 0 62 414

Réserves règlementées 12 0 0 0 12

Report à nouveau -13 534 0 0 -8 388 -21 922

R ésultat  de l'exercice -8 388 0 -11 958 8 388 -11 958

Subventions d'investissement nettes 732 0 -271 126 587

Provisions règlementées 2 148 24 -1 174 0 998

T o tal des capitaux pro pres 46 255 389 -13 420 126 33 350

M o uvements de la pério de
31 décembre 

2012

1er janvier 

2012

b. Evolution du poste du 1er janvier 2011 au 31 décembre 2011

En milliers d'euros A ugmentat io n D iminutio n
A utres 

mo uvements

Capital social ou individuel 3 149 19 0 0 3 168

Primes d'émission, de fusion, d'apport 62 111 22 -16 0 62 117

Réserves règlementées 12 0 0 0 12

Report à nouveau -8 215 0 0 -5 319 -13 534

R ésultat  de l'exercice -5 319 0 -8 388 5 319 -8 388

Subventions d'investissement nettes 994 0 -146 -116 732

Provisions règlementées (1) 2 195 152 -199 0 2 148

T o tal des capitaux pro pres 54 927 193 -8 749 -116 46 255

(1)  do nt appo rt  T UP  : 30 K€

M o uvements de la pério de
1er janvier 

2011

31 décembre 

2011



 

 

 
 

 

 
 

 

 



 
 

 

 

4.3.14 DETTES FINANCIERES 

 

 
Les dates indiquées sont celles du début de l’échéancier. 

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

Emprunt CA 1000 KE du 31/01/05 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,65% 225 326

Emprunt CA 800 KE du 31/12/09 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 1,10% 561 641

Emprunt CA 500 KE du 16/07/12 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 1,40% 476

Emprunt CM  890 KE du 31/01/05 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,60% 201 290

Emprunt CM  450 KE du 16/06/05 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,50% 0 32

Emprunt CM  400 KE du 25/04/06 (1) taux fixe 3,60% 29 87

Emprunt CM  400 KE du 10/08/07 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,70% 100 158

Emprunt CM  1200 KE du 08/08/08 (1) taux fixe 5,45% 530 704

Emprunt CM  600 KE du 23/12/09 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 1,25% 420 481

Emprunt CM  1 030 KE du 18/06/10 (1) taux fixe 2,70% 663 811

Emprunt CM  1 200 KE du 05/05/11 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,70% 944 1 118

Emprunt CM  500 KE du 05/07/12 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 1,40% 477

Emprunt CE 940 KE du 10/01/05 (1) taux variable CODEVI + 1% 241 343

Emprunt CE 250 KE du 20/04/06 (1) taux variable CODEVI + 0,90% 20 59

Emprunt CE 400 KE du 10/08/07 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,70% 113 174

Emprunt CE 300 KE du 25/07/08 (1) taux fixe 5,40% 146 189

Emprunt CE 600 KE du 23/12/09 (1) taux variable EURIBOR 1 mois + 1,20% 420 480

Emprunt CE 500 KE du 31/07/12 (1) taux variable EURIBOR 1 mois + 1,30% 477

Emprunt LCL 500 KE du 23/12/09 (1) taux variable EURIBOR 1 mois + 1,25% 350 400

Emprunt LCL 470 KE du 30/07/10 (1) taux variable EURIBOR 3 mois + 0,80% 320 388

Concours bancaires courants, so ldes créditeurs de banque 1 115

T o tal 6 714 6 796

(1) dont intérêts courus



 

Aucun covenant  n’est associé à ces emprunts qui ont été utilisés pour financer une partie des 

travaux liés à la construction des laboratoires de Vivalis et leur équipement. 

 

Depuis 2010, par l’intermédiaire du Groupe Grimaud (GLC), la société bénéficie d’un contrat de 

couverture de taux de 2 204 K€ ramené à 1 479 K€ au 31/12/2012. 

 

Ce contrat mis en place le 11 juin 2010 porte sur une durée de trois années. 

Ce contrat de swap de taux prévoit la perception par GLC chaque trimestre de l’Euribor 3 mois et le 

paiement d’un taux fixe de 1,31%. 

 

En 2011, un nouveau contrat de couverture a été mis en place pour un montant de 800 K€ porté à 

1 500 K€ au 31/12/2012. 

 

Ce deuxième contrat mis en place le 01 septembre 2011 porte sur une durée de quatre années. 

Ce contrat de swap de taux prévoit la perception par GLC chaque trimestre de l’Euribor 3 mois et le 

paiement d’un taux fixe de 1,82%. 

 

En 2012, un troisième contrat de couverture a été mis en place pour un montant de 394 K€ ramené à 

385 K€ au 31/12/2012. 

 

Ce dernier contrat mis en place le 17 octobre 2012 porte sur une durée de 7 années. 

Ce contrat de swap de taux prévoit la perception par GLC chaque mois de l’Euribor 1 mois et le 

paiement d’un taux fixe de 0 ,58%. 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 



 
 

 
 

 

4.3.17 AUTRES DETTES 

 
 

La dette sur titres de participation correspond aux montants restant à payer au titre de l’acquisition 

des titres Humalys pour 2 000 K€ en prix fixe et 3 K€ en complément de prix  

 

Le poste fournisseurs d’immobilisation comprend à la fois l’estimation des redevances futures à 

payer au titre des concessions de licence (voir note 4.2.6) et la dette relative à la technologie acquise 

en 2011. Concernant cette dernière, elle s’élève à 4 300 K€ au 31/12/2012 et s’élevait à 5 500K€  au 

31/12/2011. 

 



 
 

 

4.3.18. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE 

 

 
 

Au 31/12/2012, ce poste contient :  

- un montant de 430K€  restant sur une subvention de 550 K€ obtenue en décembre 2008 ; un 

montant de 30 K€ a été pris en produit sur l'exercice 2009, 160 K€ pour 2010 et 40K€ pour 2011. 

En 2012, le montant constaté en produit est de (- 110 K€), du fait de la réduction des effectifs CDI 

sur Nantes, constituant la base de la subvention. 

- un montant de  164K€  restant sur une subvention obtenue en juin 2009  pour un montant total de 

2 690 K€. En 2011, une partie de cette subvention initialement classée en subvention 

d’investissement a été reclassé en subvention d’exploitation pour 116K€. Le produit pris en compte 

sur 2009 s’élève à  1 569 K€, à 718 K€ sur 2010 et à 355 K€ sur 2011. Aucun produit n’a été 

constaté en 2012.  

- un montant de  74K€  restant sur une subvention obtenue en janvier  2010  pour un montant total 

de 541 K€. Le produit pris en compte sur 2010 s’élève à  87K€,194 K€ pour 2011 et à 185 K€ sur 

2012.  

 

Il comprend également des prestations de recherches : il s’agit de produits facturés en début de 

période à des clients et correspondant à des travaux à réaliser par Vivalis au cours de l’année 

suivante. 

 

 



 
 

Au 31/12/2011, ce poste contient :  

- un montant de 320 K€  restant sur la subvention de 550 K€ obtenue en décembre 2008;  

- un montant de  164K€  restant sur la subvention obtenue en juin 2009  pour un montant total de 

2690 K€.  

- un montant de 259 K€  restant sur la subvention obtenue en janvier  2010  pour un montant total 

de 541 K€.  

 

 



4.4. NOTES AU COMPTE DE RESULTAT 

 

 

 
 

 

En 2011, la production immobilisée sur immobilisations corporelles concerne l’aménagement du 

nouveau laboratoire de recherche à Lyon. 

 

4.4.3. SUBVENTIONS D’EXPLOITATION 

 

 
 

La DIACT a accordé à Vivalis une subvention en 2008 de 550 K€. Les montants inscrits en 

subvention résultent des emplois créés sur Nantes sur la période. Un produit de 10 K€ est enregistré 

par emploi créé. Le produit constaté sur 2012 est de  (- 110 K€), en raison de la baisse de l’effectif 

de l’entreprise sur l’exercice. 

 

L’ANR a accordé une subvention de 541 K€ en 2010. Le produit constaté sur 2012 est de 185 K€.  

 

OSEO a accordé en 2009 une subvention « VIVABIO » d’un montant total de 2 690 K€. Suite à la 

première revue d’étape-clé, la ventilation entre la partie subvention d’investissement et subventions 

d’exploitation a été actualisée. De ce fait, le montant total de la partie subvention d’exploitation 

s’élève au 31/12/2011 à 2 806 K€. Aucun produit n’a été constaté sur 2012.  



 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

4.4.8. PERSONNEL 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

d. Droits individuels à la formation 

 

 
 

Conformément à la position du Conseil National de la Comptabilité, le droit individuel à la 

formation ne donne pas lieu à enregistrement de provisions. 

 

 

 

c. Rémunérations allouées aux membres du Directoire et du Conseil de Surveillance

En milliers d'euros 31 décembre 2012 31 décembre 2011

Rémunération fixe 444 402

Rémunération variable 15 95

Avantages en nature 7 6

T o tal M embres du D irecto ire 466 503

Jetons de présence 40 40

T o tal M embres du C o nseil de Surveillance 40 40

T OT A L 506 543

A ttribut io ns d'act io ns gratuites

membres du Directo ire 33 334 0

membres du Conseil de Surveillance néant néant

Sto cks Optio ns (no mbre d'act io ns so ucrites) 203 472 1 836

membres du Directo ire 203 472 1 836

membres du Conseil de Surveillance 0 0

B o ns de So uscript io ns d'A ct io ns (nb d'act io ns so ucrites) 0 0

membres du Directo ire 0 0

membres du Conseil de Surveillance 0 0



 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 



 
 

 

 
 

 
 

 

4.4.11. Résultat Exceptionnel

En milliers d'euros 31 décembre 2012 31 décembre 2011

Résultat net sur cessions -2 -45

Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises sur immo. corporelles 0 -7

Dotations aux amortissements et provisions nettes des reprises sur immo. incorporelles -1 077 0

Dotations et reprises d'amortissements dérogato ires 1 151 76

Quote Part de subvention virée au résultat 145 145

IS 2010 Humalys imputés sur déficits antérieurs 0 120

Divers -24 5

R ésultat  Exceptio nnel 193 294

4.4.12. Impôts sur les résultats

a. Charges d'impôt

T aux effect if  d'impô t

En milliers d'euros 31 décembre 2012 31 décembre 2011

Résultat net -11 958 -8 388

Impôt sur le résultat -2 759 -2 042

R ésultat  net  avant impô t -14 717 -10 430

T aux effect if  d'impo sit io n 0 0

b. Déficits fiscaux reportables

31 décembre 2012 31 décembre 2011

Déficits reportable à l'ouverture de la période 32 999 21 941

Déficits nés au cours de la période (1) 14 807 13 436

Déficits consommés au cours de la période 0 2 378

Déficits antérieurs utilisé

Déficits perdus au cours de la période

D éficits repo rtables à la clô ture de la pério de 47 806 32 999

 (1) le déficit comprend celui de SM OL THERAPEUTICS, en raison du régime d'intégration fiscale, pour un montant 

de 1 K€.

c. Accroissements et allègements de la dette future d'impôts

En milliers d'euros 31 décembre 2012 31 décembre 2011

Accroissements (Subventions d'investissements et amortissements dérogato ires) 528 960

Allègements

  C3S 1 2

  Subventions d'investissement fiscalisées lors de l'octro i de l'aide 0 0

  Subventions d'explo itation fiscalisées lors de l'octro i de l'aide 223 248

  Plus-values latentes sur OPVCM 0 2

  Participation des salariés 0 0

T o tal des accro issements/ allègements futurs 304 708



 

 

 
 

Compte tenu des résultats déficitaires, le résultat dilué est considéré identique au résultat de base. 

 

 

 

 

4.5. NOTES TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE 

 

 

 
 

 

 

4.4.13. Résultats par action

31 décembre 2012 31 décembre 2011

Résultat net de base (en euros) (a) -11 957 883 -8 387 554

Nombre moyen d'actions en circulation sur l'exercice : (b) 21 284 880 21 042 101

Nombre d'actions cumulées potentielles (c) 22 091 664 22 125 577

R ésultat  net  de base par act io n (en euro ) (a)  /  (b) -0.56 -0.40

4.5.1 - Dotations d'exploitations

En milliers d'euros 2012 2011

Amortissements immobilisations incorporelles 1 228 1 154

Amortissements immobilisations corporelles 1 838 1 741

Provisions sur actif circulant 32 16

Provisions pour risques et charges 0 21

T o tal do tat io ns d'explo itat io n 3 098 2 932

En milliers d'euros 2012 2011

Reprise provisions pour risques et charges 0 0

T o tal reprises d'explo itat io n 0 0

4.5.2 - Dotations exceptionnelles

En milliers d'euros 2012 2011

Amortissements exceptionnels immobilisations 27 0

Dépréciations exceptionnelles immobilisations 1 077 7

Amortissements dérogato ires 23 123

Provisions pour impôts 0 0

T o tal do tat io ns exceptio nnelles 1 127 130

4.5.3 - Reprises exceptionnelles

En milliers d'euros 2012 2011

Reprise amortissements dérogato ires 1 174 199

reprise provisions dépr. except. immo. 0 0

reprise provisions impôts 0 126

T o tal reprises exceptio nnelles 1 174 325



 
 

 

 

 
 

 

 

4.5.4 - Subventions d'investissements

En milliers d'euros 2012 2011

Solde d'ouverture 732 994

Nouvel octro i 0 0

Reclassement 0 -116

Quote part de résultat virée au compte de résultat -145 -146

Annulation de subventions à recevoir 

So lde de clô ture 587 732

Variation créances sur subventions investissements 0 43

4.5.5 - Plus et moins values de cession des immobilisations

En milliers d'euros 2012 2011

Valeur comptable des immobilisations incorporelles cédées

Valeur comptable des immobilisations corporelles cédées 2 180

C harges exceptio nnelles en capital 2 180

Produits de cessions immobilisations incorporelles 0 0

Produits de cessions immobilisations corporelles 0 -135

P ro duits exceptio nnels en capital 0 -135

P lus value /  M o ins value de cessio n des immo bilisat io ns 2 45

4.5.6 - Avances conditionnées

En milliers d'euros 2012 2011

Solde d'ouverture 4 558 4 558

Nouvel octro i 0 0

Remboursement -178 0

Abandon de créance 0 0

So lde de clô ture 4 380 4 558

Variation créances sur avances remboursables 178 2 143

4.5.7 - Variation autres actifs-passifs courants

En milliers d'euros 31/ 12/ 2012 31/ 12/ 2011 T UP 31/ 12/ 2010 Variat io n 

2012

Variat io n 

2011
Stocks 614 679 -93 501 65 -85

Créances clients et comptes rattachés 1 068 1 154 -277 558 86 -319

Dettes fournisseurs et comptes rattachés -2 370 -1 962 421 -799 408 742

Autres créances (hors avces remb. et subv. Invest.) 9 811 6 371 41 4 203 -3 440 -2 209

Virement poste à poste C/C VTJ 0 604 604

Comptes de régularisation actif 1 605 119 -14 132 -1 486 27

Dettes fiscales et sociales -1 661 -1 736 107 -1 393 -75 236

Comptes de régularisation passif -724 -1 135 252 -1 317 -411 -434

Reclassement subventions d'investissements

Variat io n des autres act ifs passifs co urants 8 343 4 094 1 885 -4 249 -2 042



 
 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

4.5.8 - Acquisitions d'immobilisations

En milliers d'euros 2012 2011

Acquisitions immobilisations incorporelles 183 21 821

Neutralisation TUP Humalys 0 -8 067

Concessions brevets retraitements des redevances futures 0 0

Virement de poste à poste 0 -6 913

Production immobilisée -144 -133

Total incorporelles 39 6 708

Acquisition immobilisations corporelles 702 3 153

Neutralisation TUP Humalys 0 -290

Production immobilisée 0 -50

Virement de poste à poste -21 -1 038

Total corporelles 681 1 775

Acquisition immobilisations financières 23 702

Remboursement dépôts et cautionnements -8

Neutralisation TUP Humalys 0 -8

Production immobilisée 0 0

Total financières 15 694

A cquisit io ns d'immo bilisat io ns 735 9 177

4.5.9 - Variation du BFR sur immobilisations

En milliers d'euros 2012 2011 2010 2012 2011

Fournisseurs d'immobilisations -6 656 -10 876 -8 189 -4 220 2 687

FNP sur immobilisations -93 -289 -136 -196 153

Variat io n du B F R  sur immo bilisat io ns -6 749 -11 165 -8 325 -4 416 2 840

Ajustement de l'estimation des redevances futures 66 -102

Variat io nsSo ldes

4.5.10 - Emprunts et dettes financières

En milliers d'euros 2012 2011

Solde d'ouverture 6 682 6 797

Nouveaux emprunts 1 500 1 200

Avances C/C LT Groupe Grimaud 0 0

Remboursements C/C LT Groupe Grimaud 0 0

Remboursements -1 461 -1 315

Autres variations -7 0

So lde de clô ture 6 714 6 682



 
 

 

4.5.11 - Variation de capital

En milliers d'euros 2012 2011 2010 2012 2011

Capital 3 219 3 168 3 149 51 19

Prime d'émission 62 414 62 117 62 111 297 6

Capital appelé non versé -216 -216

So lde de clô ture 65 417 65 285 65 260 132 25

Variat io nsSo ldes



5. AUTRES INFORMATIONS 

 

5.1.  ENGAGEMENTS ET PASSIFS  

 

 
 

(1) Le montant maximum du complément de prix est de 5,5 M€ sur une durée de 15 ans (2025), 

moins  533 K€  pour le montant dû au titre de 2010 à 2012 

(2) Le montant maximal du remboursement des avances remboursables dans le cadre du 

programme Vivabio est de 9 M€ sur une un durée maximale de 9 ans à compter de l’occurrence du 

fait générateur du remboursement de l’aide perçue, comptabilisé pour un montant de 2 771K€ (cf 

4.3.12) 

5.1.1 Dettes garanties par des sûretés réelles

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

- nantissement matériel 973 1 236

- nantissement sur titres de participation 2 000 4 750

5.1.2 Engagements hors bilan

En milliers d'euros
31 décembre

2012

31 décembre

2011

Engagements do nnés

- complément de prix potentiel sur titres de participation (1) 4 967 4 982

- engagement d'approvisionnement auprès d'un fournisseur 898 1 198

- engagement auprès d'un prestataire 125 250

- crédit bail mobilier 3 9

- retours financiers sur avances remboursables OSEO (2) 6 230 6 230

- retours financiers et remboursement subventions conditionnés 736 736

- mandat d'hypothèque sur emprunts 2 514 3 197

- Intérêts à échoir sur emprunts 292 531

T o tal engagements do nnés 15 765 17 133

Engagements reçus

- subvention du Dépt 44 construction Laennec 45 45

- cautionnements reçus de la société mère Groupe GRIM AUD

      emprunt CRCA sur 10 ans 227 337

      emprunt CM  sur 10 ans 202 300

      emprunt CM  sur 7 ans 1 376 1 812

      emprunt CEP sur 10 ans 249 360

      emprunt CEP sur 7 ans 114 179

      emprunt CEP sur 5 ans 494

      emprunt LCL sur 7 ans 327 412

- cautionnements reçus du CRCA

      dettes sur titres de participation 2 000 4 750

- ligne de crédit accordée par CRCA 50 50

- ligne de crédit accordée par LCL 50 50

- ligne de crédit accordée par CEP 50 50

- ligne de crédit accordée par CM 50 50

T o tal engagements reçus 5 234 8 395



5.1.3. Passifs éventuels 

 

Il n’y a pas de contentieux significatifs. 

 

Aucune provision n’est constituée par la société en ce qui concerne les plans d’options d’achat ou 

de souscription d’actions et les plans d’attribution d’actions gratuites. En effet, la société prévoit 

d’émettre des actions nouvelles lors des attributions et souscriptions définitives futures. 

 

 

 

 
 
 
5.2. INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES 

 

Les parties liées concernent d’une part, les relations avec le Groupe Grimaud et les sociétés du 

groupe Grimaud, et d’autre part les relations avec les filiales Vivalis Toyama Japan et SMOL 

Therapeutics, sociétés créés toutes les deux en 2011. 

  

Pour le Groupe Grimaud et les sociétés du Groupe Grimaud, les prestations fournies concernent à la 

fois une convention d’animation de groupe et la réalisation de prestations de services  diverses par 

le groupe Grimaud au bénéfice de Vivalis : 

 

Ces prestations constituent soit des opérations courantes (prestations en matière comptable, de paie, 

trésorerie, analyses sanitaires, contrat de répartition de couverture de swap de taux, ressources 

humaines et informatiques) soit des opérations réglementées (cautionnement), et ont donné lieu 

pour l’exercice 2012 à la facturation de 208 987 € HT, dont on retrouve 77 189 € au 31/12/2012  en 

dettes fournisseurs. 

 

De plus, le Conseil de surveillance du 28 mars 2007 a autorisé le Directoire de Vivalis à conclure 

une convention d’animation de groupe avec Groupe Grimaud, par laquelle ce dernier a pour rôle 

d’animer le groupe et d’en assurer la cohérence et la rentabilité. Cette convention a été  conclue 

pour une durée d'une année reconductible par tacite reconduction. Le montant de la prestation s’est 

élevé à 198 000 € HT pour l'exercice 2012. 

  

En ce qui concerne la société Vivalis Japon, Vivalis a facturé sur l’exercice 2012 à sa filiale des  

frais complémentaires pour la création de cette filiale pour 4 612,82 €. 

 

5.1.4 Honoraires des commissaires aux comptes

2012 2011 2012 2011

Audit

Commissariat aux comptes 15 000 15 000 59 000 82 000

Augmentation de capital

Accessoires

Sous total 15 000 15 000 59 000 82 000

Autres prestations

Juridique, fiscal, social

Autres Diligences Directement Liés

Accessoires

Sous total 0 0 0 0

Total 15 000 15 000 59 000 82 000

Cabinet DeloitteCabinet Chesneau

En € HTEn € HT



De son coté, Vivalis Japon a facturé à Vivalis des matières premières pour 120 000 € et ses frais de 

fonctionnement pour 1 584 443,15 € dont on retrouve 644 124,19 € au 31/12/2012 en dettes 

fournisseurs.  

 

 

 

 



5.3. INSTRUMENTS DILUTIFS 

 



 
 
 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 



 

5.4. IDENTITE DES SOCIETES MERES 

 

 
 

5.5. FILIALES ET PARTICIPATIONS 

 

 
 

 
 

5.6. RISQUES DE MARCHE 

  

5.6.1 Risques liés aux taux d’intérêts 

 

La Société est exposée à des risques de marché dans le cadre de la gestion à la fois de ses liquidités et 

de ses dettes à moyen et long terme. 

 

Identité des sociétés mères consolidant les comptes de la société

Forme Montant Capital % detenu

S.A.

à directoire 1 175 055 50.72%

et conseil

de surveillance

S.A.S. 11 451 072 1.29%

( 1 ) La société GROUPE GRIMAUD LA CORBIERE La Corbière 49450 ROUSSAY est elle-même consolidée par la 

société LA FINANCIERE GRAND CHAMP La Corbière 49450 ROUSSAY, société par actions simplif iée au capital 

de 11 451 072 € qui detient 51,95 % de son capital.

DENOMINATION SOCIALE - SIEGE SOCIAL

GROUPE GRIMAUD LA CORBIERE S.A.  (1)

La Corbière

49450 ROUSSAY

LA FINANCIERE GRAND CHAMP

La Corbière

49450 ROUSSAY

Dénomination Capital Quote part (2) Val.brute Titres Prêts, avances (4) Chiffre d'affaires (6)

Capit.propres (1) Dividendes (3) Val.nette Titres Cautions (5) Résultat (7)

FILIALES (plus de 50%)

SMOL THERAPEUTICS 1 000 € 100.00 % 1 000 € 500 € 0 €

0 € 0 € 0 € 0 € (1 218) €

VIVALIS TOYAMA JAPAN 100.00 % 46 471 € 764 866 €

( en milliers de Yens ) 5 660 K JPY 86 896 K JPY 185 126 K JPY

0 € 46 471 € 0 €

1 991 K JPY 23 612 K JPY

(1) : Capitaux propres = capitaux propres autres que résultat et capital social

(2) : Quote-part = quote-part de capital détenue par VIVALIS au 31/12/2011

(3) : Dividendes = dividendes encaissés par VIVALIS en 2011

(4) : Prêts, avances = prêts, avances financières, comptes courants associés

(5) : Cautions = encours des cautionnements donnés par VIVALIS

(6) : Chiffre d'affaires = chiffre d'affaires hors taxes

(7) : Résultat = résultat net comptable du dernier exercice



Concernant les liquidités, le risque de taux est piloté par des procédures de suivi et de validation 

existantes au niveau de la Société. Les liquidités sont en outre principalement investies dans des 

valeurs mobilières de placement à capitaux garantis à échéance et offrant une grande qualité de 

signature (Cf. 4.3.7) 

 

La Société s’est par ailleurs endettée afin de financer ses investissements. Le montant des dettes 

financières d’emprunt au 31 décembre 2012 s’élève à 6 713 K€, dont 1 368 K€ sont à taux fixe (CF. 

4.3.14).  Les taux variables sont fondés sur l’EURIBOR 3 mois et 1 mois ou le CODEVI. 

 

La Société bénéficiant de trois contrats de couverture de taux d’intérêt au 31 décembre 2012 par 

l’intermédiaire de sa société mère GLC,  le risque de taux sur ses emprunts à taux variable est donc 

limité.  

 

5.6.2. Risques liés aux devises 

 

La Société est peu exposée au risque de change du dollar US ou de tout autre devise. Ainsi la Société 

n’a pris, à ce stade de son développement, aucune disposition de couverture afin de protéger son 

activité contre les fluctuations des taux de change. La Société suivra l'évolution de son exposition au 

risque de change en fonction de l’évolution de sa situation. La stratégie de la Société est d’utiliser 

l’euro comme devise principale dans le cadre de la signature de contrats. Cependant, la Société 

pourrait éventuellement souscrire des contrats de couverture de change dans le futur, si le besoin 

apparaissait, et si les risques étaient jugés significatifs 

 

 

5.7. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 

 

Suite à la signature du projet de traité de fusion entre la Société et Intercell AG,  le 16 décembre 2012, 

un avenant à ce traité de fusion a été signé le 18 janvier 2013. 

 

L’autorité des marchés financiers a apposé son visa sur le document E relatif au projet de fusion le 23 

janvier 2013 sous le numéro E13-003. 

 

Le 27 février 2013, les actionnaires d’Intercell AG ont voté en faveur de la fusion à hauteur de 97,4% 

des voix exprimées. Les actionnaires de Vivalis SA se sont quant à eux prononcés en ce sens à plus de 

99% des voix exprimées le 7 mars 2013. 

 

 

 


