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A I’'assemblée générale de la société VALNEVA SE,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques, les modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de
I'intérét pour la société des conventions dont nous avons été avisés ou que nous aurions
découvertes a I'occasion de notre mission, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et
leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres conventions. Il vous appartient, selon les
termes de l'article R. 225-58 du code de commerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-58 du code de commerce relatives a |'exécution, au cours de
I’'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par I'assemblée générale.



Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui
nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées et conclues au cours de I'exercice écoulé

En application de l'article L. 225-88 du code de commerce, nous avons été avisés des
conventions suivantes conclues au cours de I’'exercice écoulé qui ont fait I'objet de
I'autorisation préalable de votre conseil de surveillance.

Convention de rupture (« Termination Agreement ») du Management Agreement
avec M. Wolfgang BENDER, Directeur Médical (CMO) et membre du Directoire de la
société

. Entité contractante : Valneva SE

) Personne concernée : M. Wolfgang BENDER, Directeur Médical (CMO) et membre
du directoire de la société (jusqu’au 31 octobre 2020)

o Nature et objet : la convention de rupture (« Termination Agreement »),
autorisée par le Conseil de Surveillance du 5 ao(t 2020, conclue en préparation
du départ en retraite de M. Wolfgang BENDER, résilie la convention de
Management (« Management Agreement ») entre M. Bender et Valneva SE
entrée en vigueur a la fin de I’Assemblée Générale Mixte du 27 juin 2019, et a
fixé la date de cette résiliation au 31 octobre 2020, ainsi que les conditions de
cette résiliation.

o Modalités : la charge constatée pour |I’'exercice 2020 par votre société, au titre de
cette convention, s’éléve a 59 688 euros et le montant versé a 0 euros.

o Motifs justifiant de I'intérét de la convention pour la société : cette convention a
permis d'assurer une transition fluide entre M. BENDER et M. JARAMILLO au
poste de Directeur Médical (CMO).

Avenant 1 et 2 au Contrat de collaboration et de licence de recherche et Avenant 2
au contrat de mise a disposition de locaux et équipements, conclus avec Vital Meat
SAS

° Entité contractante : Valneva SE

) Personne concernée : Frédéric GRIMAUD, Président du Conseil de Surveillance de
Valneva SE et Président — Directeur Général de Groupe Grimaud La Corbiére SAS,
actionnaire détenant plus de 10 % des droits de vote de la Société Valneva SE.
Groupe Grimaud La Corbiére, représentée par son Président — Directeur Général,
M. Frédéric GRIMAUD, est Président personne morale de sa filiale Vital Meat SAS.
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Nature et objet : Les avenants 1 et 2 au Contrat de collaboration et de licence de
recherche, autorisés par le conseil de Surveillance en date du 22 septembre 2020
et du 9 décembre 2020 ont été conclus, dans le but de prolonger la durée du
Contrat de collaboration et de licence de recherche (CCLR) - dans un premier
temps jusqu’au 31 décembre 2020, puis dans un second temps jusqu’au 31 mars
2021.

L'avenant 2 au contrat de mise a disposition de locaux et équipements, a été
autorisé par le conseil de Surveillance en date du 25 février 2020, dans le but
d’étendre la surface des locaux loués par Valneva SE a Vital Meat SAS.

Modalités : le produit constaté pour I'exercice 2020 par votre Société, au titre de
I'avenant 1 et 2 pour le Contrat de Collaboration et de Licence de Recherche,
s’éleve a 30 500 euros et le montant encaissé a 24 500 euros.

Le produit constaté pour |I'exercice 2020 par votre société, au titre de I'avenant 2
pour le Contrat de Mise A Disposition de locaux et d’équipement, s'éléve a

49 192,64 euros et le montant encaissé a 36 271,68 euros.

Motifs justifiant de I'intérét de la convention pour la société : Ces avenants ont
été conclus dans l'intérét de la Société en ce qu'ils optimisent les avantages
mentionnés pour Valneva SE au titre des contrats initiaux.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions approuvées au cours d’exercices antérieurs

En application de I'article R. 225-57 du code de commerce, nous avons été informés que
I'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par |'assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de |’'exercice écoulé.

Management Agreement conclu entre M. Franck GRIMAUD et Valneva SE

Entité contractante : Valneva SE

Personne concernée : M. Franck GRIMAUD, membre du Directoire et Directeur
Général de la société

Nature et objet : la convention de Management (« Management Agreement 2019-
2022 »), autorisée par le Conseil de Surveillance du 28 juin 2018, prévoit la
rémunération et les avantages sociaux de Monsieur Franck GRIMAUD en qualité
de membre du Directoire et Directeur Général, a compter de la fin de I’Assemblée
Générale Mixte convoquée le 27 juin 2019, en vue de statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2018. Cette convention comprend par ailleurs
certains engagements de la Société pour le paiement d’indemnités ou la
fourniture d'avantages en cas de cessation ou changement de fonctions du
dirigeant.

Modalités : la charge constatée pour I'exercice 2020 par votre société au titre de
cette convention s’éléve a 552 266,18 euros et le montant versé a 550 183,95
euros.
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Management Agreement conclu entre M. Wolfgang BENDER et Valneva SE
. Entité contractante : Valneva SE

o Personne concernée : M. Wolfgang BENDER, Directeur Médical (CMO) et membre
du directoire de la société (jusqu’au 31 octobre 2020)

o Nature et objet : la convention de Management (« Management Agreement 2019-
2022 »), autorisée par le Conseil de Surveillance du 28 juin 2018, convention
résiliée a effet du 31 octobre 2020, prévoyait la rémunération et les avantages
sociaux de Monsieur Wolfgang BENDER en qualité de Membre du Directoire et
CMO, a compter de la fin de I’Assemblée Générale Mixte convoquée le 27 juin
2019, en vue de statuer sur les comptes de |'exercice clos le 31 décembre 2018.
Cette convention comprenait par ailleurs certains engagements de la Société pour
le paiement d’'indemnités ou la fourniture d’avantages en cas de cessation ou
changement de fonctions du dirigeant.

) Modalités : la charge constatée pour I’'exercice 2020 par votre société, au titre de
cette convention, s'éléve a 95 858,39 euros et le montant versé au cours de
I'exercice a 153 715,89 euros.

Management Agreement conclu entre M. Frédéric JACOTOT et Valneva SE
o Entité contractante : Valneva SE

o Personne concernée : M. Frédéric JACOTOT, membre du Directoire et Directeur
Juridique de la société

o Nature et objet : la convention de Management (« Management Agreement 2019-
2022 »), autorisée par le Conseil de Surveillance du 28 juin 2018, prévoit la
rémunération et les avantages sociaux de Monsieur Frédéric JACOTOT en qualité
de membre du Directoire et Directeur Juridique de la société, a compter de la fin
de I’Assemblée Générale Mixte convoquée le 27 juin 2019, en vue de statuer sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018.

Cette convention comprend par ailleurs certains engagements de la Société pour
le paiement d’'indemnités ou la fourniture d’avantages en cas de cessation ou
changement de fonctions du dirigeant.

o Modalités : la charge constatée pour I’'exercice 2020 par votre société, au titre de
cette convention, s’éléve a 427 922,47 euros et le montant versé au cours de
I'exercice a 371 994,07 euros.

Contrat de collaboration et de licence de recherche & Contrat de mise a disposition
de locaux et Equipements

. Entité contractante : Valneva SE

. Personne concernée : Frédéric GRIMAUD, Président du Conseil de Surveillance de
Valneva SE et Président - Directeur Général de Groupe Grimaud La Corbiére SAS,
actionnaire détenant plus de 10 % des droits de vote de la Société Valneva SE.
Groupe Grimaud La Corbiére, représentée par son Président - Directeur Général,
M. Frédéric GRIMAUD, est Président personne morale de sa filiale Vital Meat SAS.
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Ces contrats initialement conclus avec la société Groupe Grimaud La Corbiere SA
(devenue par la suite SAS), ont été transférés a Vital Meat SAS.

o Nature et objet : Votre Société a conclu avec Vital Meat SAS un contrat de
collaboration et de licence de recherche, préalablement autorisé par le Conseil de
Surveillance du 20 septembre 2018 (ce contrat a pour objet d’évaluer la
possibilité d'utiliser les lignées cellulaires aviaires de Valneva SE pour produire
des substances nutritionnelles similaires a de la viande, mais d’origine non
animale), ainsi qu’un contrat de mise a disposition de locaux et d’équipement.
Selon les termes du Contrat de Collaboration et de Licence de Recherche (« CCLR
») et du Contrat de Mise A Disposition de locaux et d’équipement (« CMAD »)
proposés, la Société Valneva SE
o (i) a accordé a Vital Meat SAS une licence de recherche non exclusive d'une
durée de 2 ans pour utiliser la plateforme EBx de Valneva SE (a I’exclusion de
EB66®) et effectuer I’évaluation susmentionnée,

o (ii) fournit a cet effet une assistance limitée a Vital Meat SAS,

o et (iii) met a disposition de Vital Meat SAS quelques locaux et certains
équipements de recherche.

) Modalités : le produit constaté pour I'exercice 2020 par votre société, au titre de
cette convention pour le Contrat de Collaboration et de Licence de Recherche («
CCLR »), s’éleve a 79 800 euros et le montant encaissé au cours de |’'exercice a
99 900 euros.
Le produit constaté pour I'exercice 2020 par votre sociét¢, au titre de cette
convention pour le Contrat de Mise A Disposition de locaux et d’équipement («
CMAD »), s’éléve a 27 151,15 euros et le montant encaissé au cours de |'exercice
a 32 460,51 euros.

o Motifs justifiant de I'intérét de la convention pour la société : la conclusion de ces
conventions s’est effectuée dans l'intérét de la Société en ce qu’elles apportent a
Valneva SE les avantages suivants :

o |'opportunité d’augmenter potentiellement les revenus liés aux lignées
cellulaires EB en explorant une nouvelle application, sans investissement
financier ;

o la rationalisation de |'utilisation des locaux de Nantes, apreés la réorganisation
de la R&D conduite par la Société ;

o |'opportunité d’assurer le réemploi d’un salarié dont le poste a été supprimé
dans le cadre de la réorganisation R&D.

Neuilly-sur-Seine et Bordeaux, le 29 mars 2021

Les commissaires aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

(edric Manille

Cédric Mazille Stéphane Lemanissier
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