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VALNEVA

Société Européenne adirectoire et conseil de surveillance
Capital social : 20 836 821,30 €
Siege social : 6 rue Alain Bombard, 44800 Saint-Herblain
R.C.S. Nantes 422 497 560

AVIS PREALABLE DE REUNION
ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société Valneva SE (« la Société ») sont convoqués en Assemblée
Générale Mixte le 20 décembre 2023, a 14 heures, au Radisson Blu Hotel, 6 place Aristide Briand, 44000 Nantes.

ORDRE DU JOUR

Les rapports suivants seront tenus a la disposition des actionnaires conformément aux dispositions légales et
réglementaires :

+ Rapport dudirectoire al’Assemblée Générale Mixte surles propositions de résolutions (incluantle projetde
statuts modifiés, tels que mentionnés au sein de la 11%™¢ résolution soumise a approbation de la présente
Assemblée);

+ Rapport complémentaire du conseil de surveillance surle gouvernementd’entreprise ;

+ Rapport de Messieurs les Co-Commissaires aux Comptes sur la réduction de capital par annulation
d’actions achetées;

+ Rapport de Messieurs les Co-Commissaires aux Comptes surl’augmentation de capital social par émission
d’actions ordinaires et de valeurs mobilieres donnantacces au capital avec maintien et/ou suppression du
droit préférentiel de souscription ;

+ Rapport de Messieurs les Co-Commissaires aux Comptes sur I'autorisation d’attribution d'options de
souscription d'actions ;

+ Rapportde Messieursles Co-Commissaires aux Comptes surl’autorisation d’attribution gratuite d’actions ;
et

+ Rapport de Messieurs les Co-Commissaires aux Comptes sur l'augmentation de capital réservée aux
salariés adhérents d’un plan d’épargne d’entreprise.

L’Assemblée Générale Mixte aura pourobjetde délibérer surl’ordre du jour suivant :

De la compétence de ’Assemblée Générale Ordinaire

+ Nomination de Mme Anne-Marie SALAUN (nom d’usage : GRAFFIN) en qualité d’administratrice (sous
réserve de l'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)
(Résolutionn°1) ;

+ Nomination de M. James Edward CONNOLLY en qualité d’administrateur (sous réserve de I'adoption du
changementde mode d’administration etde direction de la Société) (Résolutionn®2) ;

+ Nominationde M. James SULAT en qualité d’administrateur (sous réserve de I'adoption du changementde
mode d’administration etde direction de la Société) (Résolution n°3) ;

+ Nomination de Mme Kathrin Ute JANSEN en qualité d’administratrice (sous réserve de I'adoption du
changementde mode d’administration etde direction de la Société) (Résolution n°4) ;

+ Nomination de la société Bpifrance Participations en qualité d’administrateur (sous réserve de I'adoption du
changementde mode d’administration etde direction de la Société) (Résolution n°5) ;

+ Nomination de M. Thomas LINGELBACH en qualité d’administrateur (sous réserve de I'adoption du
changementde mode d’administration etde direction de la Société) (Résolution n°6) ;

+ Approbation de la politique de rémunération des dirigeants mandataires sociaux exécutifs (sous réserve de
I'adoption du changementde mode d’administration etde direction de la Société) (Résolution n°7) ;

+ Approbation de la politique de rémunération des membres du conseil d’administration (sous réserve de
I'adoption du changementde mode d’administration etde direction de la Société) (Résolution n°8);
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+ Fixation du montant de la rémunération globale allouée aux membres du conseil d’administration (sous
réserve de l'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)
(Résolution n®9) ;

+ Autorisation et pouvoirs a conférer au conseil d’administration en vue de permettre ala Société d'opérer sur
ses propres actions (Résolution n°10) ;

De la compétence de I’Assemblée Générale Extraordinaire

+ Changement du mode d’administration et de direction de la Société par adoption d’une structure de
gouvernance a conseil d’administration ; Modification corrélative des statuts (Résolutionn®11);

+ Autorisation a conférerau conseil d’administration en vue d’annulerles actions auto -détenues par la Socié@
(Résolutionn°12);

+ Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue d’augmenter le capital social par
émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobilieres donnant accés au capital, avec maintien du
droit préférentiel de souscription des actionnaires (Résolution n°13);

+ Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue d’augmenter le capital social par
émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobilieres donnant accés au capital par offre au public
(autre que cellesmentionnéesau 1° de l'article L. 411-2 du Code monétaire etfinancier), avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actionnaires mais avec un délai de priorit¢ facultatf
(Résolutionn°14);

+ Délégation de compétence consentie au conseil d’administration a I’effetde procédera une augmentaton
de capital par émission d'actions et/ou de valeurs mobilieresdonnantacces immédiatementet/ou a terme
au capital de la Société, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, dans le
cadre d’une offre au public mentionnée au 1° de l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier
(Résolution n°15);

+ Autorisation au conseil d’administration, en cas d’émissiond’actions ordinaires dela Société et/ou de valeurs
mobilieres donnantaccesimmédiatementet/ou a terme au capital de la Société, avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires, de fixer le prix d’émission, dans la limite de 10 % du capital
social par an (Résolutionn°16) ;

+ Délégation de compétence au conseil d’administration a I’effetde procéder a une augmentation de capital
par émission d'actions et/ou de valeurs mobilieres donnantaccesimmeédiatementet/ou a terme au capital
de la Société, avec suppression du droit préférentielde souscription des actionnaires au profitde catégories
de personnesrépondantades caractéristiques déterminées (Résolutionn°17);

+ Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue d'augmenterle nombre de titres a
émettre en cas d'augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel de souscription des actionnaires
dansla limite de 15 % du montantde I'émission initiale (Résolution n®°18);

+ Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue d’augmenter le capital social par
incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes (Résolutionn°19);

+ Délégation de compeétence consentie au conseil d’administration a I'effet d’augmenter le capital social par
émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnantaccés immédiatementet/ou a terme au capital de la
Sociéteé, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, en rémunération d’apports
en nature portant sur des titres de capital ou des valeurs mobiliéeres donnant accés au capital
(Résolution n°20);

+ Plafond maximum global des augmentations de capital (Résolutionn°21);

+ Autorisation au conseil d’administration aux fins de décider d'une ou plusieurs attributions d'options de
souscription d'actions au bénéfice des membres du personnel et/ou des mandataires sociaux de | a Sociéte
et des sociétés liées, emportant renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux
actions a émettre en raison de I'exercice des options de souscription (Résolution n®°22);

+ Emission d’actions gratuites ; Délégation consentie au conseild’administration & ceteffet (Résolution n°23) ;

+ Délégation de compétence a donnerau conseil d’administration pour décider une augmentation de capital
réservée aux salariés (Résolutionn°24);

+ Pouvoirs pourformalités (Résolution n°25).
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RESOLUTIONS PRESENTEES PAR LE DIRECTOIRE

De la compétence de ’Assemblée Générale Ordinaire

Premiére résolution — Nomination de Mme Anne-Marie SALAUN (nom d'usage : GRAFFIN) en qualité
d’administratrice (sous réserve de I'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la
Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire et sous réserve de I'adoption de la 1 1™ résolution ci-aprés relative au
changement de mode d’administration et de direction de la Sociét¢, nomme Mme Anne-Marie SALAUN (nom
d’'usage : GRAFFIN) en qualité d’administratrice de la Société, pourunedurée de trois (3) ans qui prendrafina l'issue
de I'Assemblée Générale appelée a statuer en 2026 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025.

Mme Anne-Marie SALAUN a d'ores-et-déja faitsavoir qu'elle acceptaitle mandatd’administratrice qui lui est conféré
et a déclaré ne pas exercer en France, dans d’autres sociétés, de mandat susceptible de lui interdire I'acceptation
desditesfonctions.

Deuxiéme résolution — Nomination de M. James Edward CONNOLLY en qualité d’administrateur (sous
réserve de I'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire et sous réserve de I'adoption de la 11 ™ résolution ci-aprés relative au
changementde mode d’administration etde direction de la Société, nomme en qualité d’administrateur de la Sociéte
M. James Edward CONNOLLY, pour une durée de trois (3) ans qui prendra fin a I'issue de I'Assemblée Générale
appelée a statuer en 2026 sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2025.

M. James Edward CONNOLLY a d'ores-et-déja fait savoir qu'il acceptaitle mandatd’administrateur quilui est conféré
et a déclaré ne pas exercer en France, dans d’autres sociétés, de mandat susce ptible de lui interdire I'acceptation
desditesfonctions.

Troisieme résolution — Nomination de M. James SULAT en qualité d’administrateur (sous réserve de
I'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire et sous réserve de I'adoption de la 11%™¢ résolution ci-aprés relative au
changementde mode d’administration etde direction de la Société,nomme en qualité d’administrateur de la Société
M. James SULAT, pour une durée de deux (2) ans qui prendra fin a l'issue de I'Assemblée Générale appelée a
statuer en 2025 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

M. James SULAT ad'ores-et-déja fait savoir qu'il acceptaitle mandatd’administrateur qui lui estconféré eta déclaré
ne pas exercer en France, dans d’autres sociétés, de mandat susceptible de lui interdire I'acceptation desdites
fonctions.

Quatriéme résolution — Nomination de Mme Kathrin Ute JANSEN en qualité d’administratrice (sous réserve
de 'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire et sous réserve de I'adoption de la 11m¢ résolution ci-apreés relative au
changementde moded’administrationetde direction de la Société, nomme en qualité d’administratrice de la Sociéte
Mme Kathrin Ute JANSEN, pour une durée de trois (3) ans qui prendrafin al'issue de I'Assemblée Générale appelée
a statuer en 2026 sur lescomptesde I'exercice clos le 31 décembre 2025.

Mme Kathrin Ute JANSEN a d'ores-et-déja faitsavoir qu'elle acceptaitle mandatd’administratrice qui lui estconféré
et a déclaré ne pas exercer en France, dans d’autres sociétés, de mandat susceptible de lui interdire I'acceptation
desdites fonctions.

Cinquiéme résolution — Nomination de la société Bpifrance Participations en qualité d’administrateur (sous
réserve de 'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire et sous réserve de I'adoption de la 11°me résolution ci-aprés relative au
changementde mode d’administration etde directionde la Société, nomme, en qualité d’administrateur de la Sociét,
la société Bpifrance Participations, pour une durée de deux (2) ans qui prendrafin alissue de I'Assemblée Générale
appelée a statuer en 2025 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Bpifrance Participations a d'ores-et-déja fait savoir qu'il acceptaitle mandatd’administrateur quilui estconféreé.
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Sixieme résolution — Nomination de M. Thomas LINGELBACH en qualité d’administrateur (sous réserve de
'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire et sous réserve de I'adoption de la 11%™ résolution ci-aprés relative au
changementde mode d’administration etde direction de la Société, nomme en qualité d’administrateur de la Société
M. Thomas LINGELBACH, pour une durée de trois (3) ans qui prendrafin al'issue de I'Assemblée Générale appelée
a statuer en 2026 sur lescomptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025.

M. Thomas LINGELBACH a d'ores-et-déja fait savoir qu'il acceptaitle mandatd’administrateur qui lui est conféré et
a déclaré ne pas exercer en France, dans d’autres sociétés, de mandat susceptible de lui interdire I'acceptation
desditesfonctions.

Septieme résolution — Approbation de la politique de rémunération des dirigeants mandataires sociaux
exécutifs (sous réserve de I'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum et de majorité requises pourles Assemblées Générales
Ordinaires, connaissance prise du Rapport complémentaire du conseil de surveillance sur le gouvernement
d'entreprise établi en date du 6 novembre 2023 et qui comprend la politique de rémunération des dirigeants
mandataires sociaux établie en application de l'article L. 22-10-26 du Code de commerce, approuve, sous résene
de 'adoption de la 11°me résolution ci-aprés relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société, la politique de rémunérationapplicable aux dirigeants mandataires sociaux exécutifs, telle que présentée au
seinde la Section 2.6.1.1 dudit rapportdu conseil de surveillance.

Huitieme résolution — Approbation de la politique de rémunération des membres du conseil d’administration
(sous réserve de I'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la Société)

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum et de majorité requises pourles Assemblées Générales
Ordinaires, connaissance prise du Rapport complémentaire du conseil de surveillance sur le gouvernement
d'entreprise établi en date du 6 novembre 2023 etqui comprend lapolitique de rémunération des mandataires sociaux
établie en application de l'article L. 22-10-26 du Code de commerce, approuve, sous réserve de I'adoption de la
11éme résolution ci-aprés relative au changementde mode d’administration etde direction de la Société, la politique
de rémunération applicable aux membres du conseil d’administration (y compris son Président), telle que présentée
au seinde la Section 2.6.1.2 duditrapport du conseil de surveillance.

Neuvieme résolution — Fixation du montant de la rémunération globale allouée aux membres du conseil
d’administration (sous réserve de I'adoption du changement de mode d’administration et de direction de la
Société)

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum et de majorité requises pourles Assemblées Générales
Ordinaires, connaissance prise du Rapport du directoire, décide, sous réserve de I'adoption de la 11¢™me résolution
ci-apresrelative au changementde mode d’administration etde direction de la Société, de fixer a six cent vingt mille
euros (620 000 €), le montantmaximum de la rémunération globale allouée aux membres du conseil d’administration
pour I'exercice 2023, ainsi que pour chaque exercice ultérieur, et ce jusqu’a décision contraire de I’Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires, étant précisé (i) que la rémunération due aux membres du conseil
d’administration au titre de I’exercice a cléturer au 31 décembre 2023 sera payable prorata temporis a compter de
I’adoption de la présente résolution et (ii) que ce montantn’inclutpasla rémunération versée au directeur général au
titre de son mandatexécutif.

Dixieme résolution — Autorisation et pouvoirs a conférer au conseil d’administration en vue de permettrea
la Société d'opérer sur ses propres actions

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire, sous réserve de I'adoption de la 11m¢ résolution ci-aprés relative au
changement de mode d’administration et de direction de la Société, donne, pour une durée de dix-huit (18) mois a
compterde la présente Assemblée Générale, 'autorisation au conseil d’administration d'opérer surles actions de la
Société, conformément aux dispositions des articles L. 22-10-62 et suivants du Code de commerce, des articles
241-1 et suivants du Reglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers, du Reglement(UE) n° 596/2014 du
Parlement Européen et du Conseil en date du 16 avril 2014 sur les abus de marché (« Réglement MAR ») et du
RéglementDélégué (UE)n°2016/1052 du 8 mars 2016 complétantle Reglement MAR, avec faculté de subdélégation
dansles conditionsfixées parla loi.

L’achatdes actions, ainsi que leur vente ou transfert, pourrontétre réalisés, en une ou plusieursfois, a tout moment
a I'exception de la période débutanta compter du dépdtparun tiers d'un projetd'offre publique visantlestitres de la
Société, et ce, jusqu'ala finde la période d'offre, dansles limites et selon les modalités définies par les dispositions
|égislatives et réglementaires en vigueur, et par tous moyens, en particulier par intervention sur le marché ou hors
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marché,y compris pardes transactions de blocs, a I’exception de I'utilisation de produits dérivés. La part maximale
du programmede rachatpouvant étre effectuée par voie d’acquisitionou de cessionde blocs de titres pourraatteindre
la totalité du programme de rachatd’actions autorisé.

La Société pourra:

+ acquérirses propres actions jusqu'a concurrence de cing pour cent (5 %) des actions composantle capitl
social a la date du rachat, tel qu’il serait ajusté en fonction d’opérations pouvant|’affecter postérieurement
a la présente décision et sous déduction des actions auto-détenues, a un prix par action au plus égal a
quinze euros (15 €). Toutefois, lorsque les actions seront rachetées pour favoriser la liquidité dans les
conditions définies par le Reglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers, le nombre d’actions a
prendre en compte pour le calcul de la limite de cing pour cent (5 %) correspondra au nombre d’actions
achetées, déduction faite du nombre d’actions revendues pendantla durée de I'autorisation;

+ vendre, céder ou transférer par tous moyens, tout ou partie des actions ainsi acquises ;

+ attribuer, couvrir et honorer tout plan d’options d’achat d’actions, d’attribution gratuite d’actions ou toute
autre forme d’allocation au profitdes salariés et/ou des mandataires sociauxde la Société et des sociétés
quiluisont liées dans les conditions définies par les dispositions |égislatives etréglementaires applicables ;

+ ouencore annulerlesdites actions par voie de réduction du capital social, sous réserve de I'adoptionde la
12¢éme résolution, et ce, dans la limite de dix pour cent (10 %) du capital de la Société par période de vingt-
quatre (24) mois.

En cas d’augmentation de capital parincorporation de réserves etattribution d’actions gratuites, ou encore de division
ouregroupementdestitres, les prixindiqués ci-dessus serontajustés par un coefficientmultiplicateur égal au rapport
entre le nombre d’actions composantle capital avantl’opération etce nombre aprés’'opération.

L’Assemblée Générale décide que ces achats d’actions pourront étre effectués en vue de toute affectation pemise
par laloi ou qui viendraita étre permise parlaloi, et notammentenvue :

+ d'assurer la liquidité du titre ou I'animation du cours dans le cadre d’un contrat de liquidité conforme a la
pratique de marché admise instaurée par I'Autorité des Marchés Financiers dans sa décision n®2021-01 du
22 juin 2021 et conclu avec un prestataire de service d’investissementagissantde maniére indépendante ;

+ de la conservation des titres acquis et de leur remise ultérieure en paiementou a I’échange dansle cadre
d'opérations de fusion, de scission ou d'apport;

+ de mettre en place et d’honorer des obligations, et notamment de remettre des actions a I’'occasion de
I’exercice de droits attachés a des valeurs mobilieres donnantacces partous moyens, immédiatementou a
terme, a des actions de la Société, ainsi que de réaliser toutes opérations de couverture a raison des
obligations de la Société liées a ces valeurs mobilieres, dans les conditions prévues par les autorités de
marché etaux époques que le conseil d’administration ou la personne agissantsurla délégation du conseil
d’administration appréciera;

+ del’annulation des titres acquis, sous réserve de I'adoption, parl’Assemblée Générale Extraordinaire, de la
12¢éme résolution autorisantle conseil d’administration a réduire le capital social par annulation des actions
auto-détenues;

+ dela couverture de plans d’options d’achatd’actions réservés aux salariés ou d’autres allocations d’actions
effectuées dansles conditions prévues aux articles L. 3332-1 et suivants et R. 3332-4 du Code du travail,
ou d’allocation d’actions de la Société a des salariés et/ou des mandataires sociaux de la Société ou des
sociétésvisées al’article L.225-197-2 du Codede commerce, ou encore d’allocationd’actions dans le cadre
de la participation des salariés aux fruits de I'expansion.

Le montant maximal des fonds destinés a la réalisation de ce programme estfixé a quarante millions d’euros
(40 000 000 €).

L’Assemblée Générale confere tous pouvoirs au conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les
conditions fixées par la loi, pour passer tous ordres, conclure tous accords, effectuer toutes formalités et toutes
déclarations auprés de tous organismes et, généralement, faire le nécessaire.

La présente délégation remplace et prive d’effet a compter de ce jour, pour la partie non utilisée et la période non
écoulée, toute délégation antérieure ayant le méme objet, notamment la 15 résolution de I’Assemblée Générale
Mixte du 21 juin 2023.
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De la compétence de I’Assemblée Générale Extraordinaire

Onziéme résolution — Changement du mode d’administration et de direction de la Société par adoption d’une
structure de gouvernance a conseil d’administration ; Modification corrélative des statuts

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire :

+ décide de modifier,avec effeta I'issue de la présente Assemblée Générale,le mode d’administration etde
direction de la Société et d’adopter une structure de gouvernance a conseil d’administration, régie
notammentparles articles L. 225-17 a L. 225-56 du Code de commerce (surrenvoi, et sous réserve, des
dispositions de I'article L. 229-7 alinéa 1 du Code de commerce), les articles L. 22-10-3 & L. 22-10-17 du
Code de commerce, ainsi que par les dispositions des Sections 2 et 3 du reglement(CE) n° 2157/2001 du
Conseil du 8 octobre 2001 relatif au statut de la société européenne, en lieu et place de la formule a
directoire et conseil de surveillance ;

+ prend acte que, par suite de ce changement de mode d’administration et de direction, les fonctions des
membres du conseil de surveillance et des membres du directoire prendrontfin a I'issue de la présente
Assemblée Générale ;

+ prend acte que le conseil d’administration qui sera en fonction lors de I'assemblée générale ordinaire
appelée a statuer surles comptes de I'exercice clos le 31décembre 2023 présenterales comptes etrapports
requis pour cet exercice ;

+ décide en conséquence de modifier les statuts de la Société, afin d’y insérer toutes dispositions utiles liées
au changementdu mode d’administration etde direction de la Société, en complémentd’autres ajustements
de rédaction effectués auxfins d’harmoniser et/ou d’actualiser certaines dispositions statutaires ;

+ décide, dans un souci de simplification, de remplacer I'intégralité des statuts actuels de la Société par les
statuts figuranten Annexe 1 au Rapport du directoire ;

+ adopte en conséquence, article par article, puis dans son ensemble, le texte des nouveaux statuts figurant
en Annexe 1 au Rapport du directoire etqui comportent!’ensemble des modifications requises par|’adoption
de la présente résolution.

Douzieme résolution — Autorisation a conférer au conseil d’administration en vue d’annuler les actions auto-
détenues par la Société

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11°™m¢ résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société, autorise le conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les conditions fixées parla loi, pour
une durée de dix-huit(18) moisa compterde la présente Assemblée Générale :

+ aprocéder,surses seules décisions, en une ou plusieursfois, ala réduction du capital social, dansla limite
de dix pour cent (10 %) du capital de la Société (tel qu’il serait ajusté en fonction d’opérations pouvant
I'affecter postérieurementa la présente décision) par période de vingt-quatre (24) mois, par annulation des
actions que la Société détientou pourraitdétenir partout moyen,y compris par suite d’achats réalisés dans
le cadre des programmes d'achat d'actions autorisés par la 108 résolution de la présente Assemblée
Geénérale, ou encore de programmes d'achat d'actions autorisés antérieurement ou postérieurementa la
date dela présente Assemblée Générale, ou partout autre moyen, enimputantla différence entre la valeur
de rachatdes titres annulés et leur valeur nominale surles primes etréserves disponibles ;

+ a constater la réalisation de la ou des réduction(s) de capital, modifier en conséquence les statuts et
accomplirtouteslesformalités nécessaires.

La présente autorisation remplace etprive d’effeta compterde ce jour, pour la partie non utilisée et la période non
écoulée, toute autorisation antérieure ayantle méme objet, notammentla 17ée résolution de I’Assemblée Générale
Mixte du 21 juin 2023.

Treizieme résolution —Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue d’augmenter
le capital social par émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres donnant accés au capital,
avec maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11¢me résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société, et aprés avoir constaté que le capital était entierementlibéré :

+ décide de déléguerau conseil d’administration, conformémentaux dispositions de I'article L. 225-129-2 du
Code de commerce, avecfaculté de subdélégation dans les conditions prévues par la loi, pour une durée
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maximum de vingt-six (26) mois a compter de la présente Assemblée Générale, sa compétence pour
déciderune ou plusieurs augmentations du capitalimmédiates et/ou a terme parl’émission :

o d'actionsordinaires de la Société, et/ou

o de valeursmobiliéres quisontdes titres de capital de la Société donnantacces par tous moyens,
immédiatementou a terme, a d'autres titres de capital de la Société existants ou a émettre, et/ou
donnantdroita l'attribution de titres de créancesde la Société, et/ou

o detoutes valeurs mobilieres,composées ou non,donnantacces partous moyens, immédiatement
ou aterme, a des titres de capital a émettre par la Société, ces valeurs mobilieres pouvantle cas
échéantégalementdonneraccés a destitres de capital existant et/ou donnerlieu a l'attribution de
titres de créances,

étant précisé que la souscription de ces actions et valeurs mobilieres pourra étre opérée soit en especes,
soit par compensation de créancesliquides etexigibles;

+ décide que sont expressémentexcluesde la présente délégation les émissions d'actions de préférence et
de valeurs mobilieres donnant acces par tous moyens, immédiatementou a terme, a des actions de
préférence;

+ décide que le montant nominal total des augmentations de capital qui pourront étre réalisées,
immédiatement ou a terme, en vertu des pouvoirs délégués par ’Assemblée Générale dans la présente
résolution ne pourra, en tout état de cause, excéder un plafond global de cing millions cent soixante -quinze
mille euros (5175 000 €) ou sa contre-valeur en monnaies étrangéres, montant auquel s’ajoutera, le cas
échéant, le montant nominal supplémentaire des actions ou valeurs mobilieres a émettre au titre des
ajustements susceptibles d’étre opérés conformément aux dispositions législatives ou réglementaires
applicables et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyant d’autres cas d’ajustement, pour
préserverles droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnantaccés au capital ;

+ décide que les actionnaires pourrontexercer, conformémentaux dispositions [égales etréglementaires en
vigueur, leur droit préférentiel de souscription a titre irréductible aux actions ordinaires etvaleurs mobilieres
émisesen vertu de la présente résolution. En outre, le conseil d’administration pourrainstituer au profitdes
actionnaires un droit de souscription a titre réductible qui s’exercera proportionnellement a leurs droits et
dansla limite de leursdemandes;

+ décide que si les souscriptions a titre irréductible et, le cas échéant, a titre réductible, n’ontpas absorbé la
totalitt d’'une émission d’actions ou de valeurs mobilieres telles que définies ci-dessus, le conseil
d’administration pourra a son choix, etdans|'ordre qu'il déterminera, conformémenta l'article L. 225-134 du
Code de commerce, utiliser I'une ou plusieurs des facultés suivantes : (i) répartir librement entre les
personnes de son choix tout ou partie des titres non souscrits, (ii) offrir lesdits titres au public, et/ou (iii)
limiterI'émission au montantdes souscriptions regues, a condition que leditmontantatteigne les trois quarts
au moinsde I'émission initialementdécidée ;

+ décide que les valeurs mobiliéres susceptibles d'étre émises en vertu de la présente délégation pourront
consister notamment en des valeurs mobiliéres donnant droit & l'attribution de titres de créance ou
représentatives d'un droit de créance régies ou non par les articles L. 228-91 et suivants du Code de
commerce,ou endes bons, ou étre associées a I’émission de tels titres, ou encore en permettre I'émission
comme titres intermédiaires. Ces valeurs mobilieres représentatives de créance pourront étre a durée
indéterminée, ou non, subordonnés, ou non, étre émis en France ou a I'étranger, soit en euros, soit en
devises étrangéres a l'euro, soit en toutes autres unités monétaires établies par référence a plusieurs
devises. Le montant nominal maximal des valeurs mobilieres représentatives de créances susceptibles
d'étre émisesen vertu de la présente délégation etdes 14éme, 15éme, 168me 18%me gt 20me résolutions de la
présente Assemblée Générale ne pourra excéder cent quarante-trois millions sept cent cinquante mille
euros (143 750 000 €) ou leur contre-valeur a la date de la décision d’émission, mais sera indépendant du
montant de tous titres de créances visés aux articles L. 228-38, L. 228-92 alinéa 3, L. 228-93 alinéa 6 et
L.228-94 alinéa 3 du Code de commerce, dont I'émission peut étre autorisée ou décidée par ailleurs
conformémentauxarticles L. 228-36-Aet L. 228-40 du Code de commerce etaux dispositions des statuts
de la Société. lls pourront étre assortis d'un intérét a taux fixe ou variable, avec ou sans capitalisation, et
faire 'objetd'un remboursement, avec ou sans prime, ou d'un amortissement, de quelque maniere que ce
soit, les titres pouvant en outre faire I'objet d'achats en bourse ou d'une offre d'achat ou d'échange par la
Société;

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dépot par un tiers d'un projet d'offre publiquevisantlestitres de la Société,
et ce jusqu'ala fin de la période d'offre ;

+ délegue tous pouvoirs au conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les conditions
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prévues parla loi, pour arréter les prix et conditions des émissions, fixer les montants & émettre, déterminer
les modalités d’émission etla forme des valeurs mobiliéres a créer, fixerla date de jouissance destitres a
émettre, méme rétroactive, procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales et
réglementaires pour protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant acces au capital de la
Société, procéder a la cotation de valeurs mobilieres a émettre, etgénéralement permettre toutes mesures,
conclure tous accords et effectuer toutes formalités pour parvenirala bonne fin des émissions envisagées
et, le cas échéant y surseoir, constater les augmentations de capital qui en résultent et modifier
corrélativementles statuts ;

+ donne pouvoir au conseil d’administration (avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi) d’'imputer, a sa seule initiative, les frais des augmentations de capital sur le montant des primes
d'émission etde prélever sur ce montantles sommes nécessaires pour porter la réserve légale au 1/10°éme
du nouveau capital aprés chaque émission ;

+ prend acte que la présente délégation de compétence emporte de plein droit, au profit des titulaires de
valeurs mobiliéres donnantacces,immédiatementou a terme, au capital de la Société, susceptibles d’éte
émises en vertu de la présente délégation, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourrontdonner droit; et

+ prend acte du fait que, dans I’hypothése ou le conseil d’administration viendrait a utiliser la présente
délégation de compétence, le conseil d’administration rendra compte a I’Assem blée Générale Ordinaire
suivante, conformémentalaloi et a laréglementation, de I'utilisation faite des autorisations conférées dans
la présente résolution.

Quatorzieme résolution — Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue
d’augmenter le capital social par émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobilieres donnant
acces au capital par offre au public (autre que celles mentionnées au 1° de l'article L. 411-2 du Code
monétaire et financier), avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires mais avec
un délai de priorité facultatif

L'Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11°™me résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société et aprés avoir constaté que le capital était entierementlibéré :

+ décide, conformément aux dispositions du Code de commerce et notamment ses articles L. 225-129-2,
L.225-135, L. 22-10-51, et L. 22-10-52, de déléguer au conseil d’administration, avec faculté de
subdélégation dans les conditions prévues par la loi, pour une durée maximum de vingt-six (26) mois a
compter de la présente Assemblée Générale, sa compétence pour décider une ou plusieurs
augmentations de capital,immédiates ou a terme, par I'’émission, en France ou a I'étranger :

o d'actionsordinaires de la Société, et/ou

o de valeursmobilieres qui sontdes titres de capital de la Société donnantacceés par tous moyens,
immédiatementou a terme, a d'autres titres de capital de la Société existants ou a émettre, et/ou
donnantdroita l'attribution de titres de créances de la Société, et/ou

o detoutes valeurs mobilieres,composées ou non,donnantacces partous moyens, immédiatement
ou aterme, a des titres de capital a émettre par la Société, ces valeurs mobilieres pouvantle cas
échéantégalementdonneracces a des titres de capital existant et/ou donnerlieu a l'attribution de
titres de créances,

étant précisé que la souscription de ces actions et valeurs mobiliéres pourra étre opérée soiten espéces,
soit par compensation de créances liquides etexigibles;;

+ décide que sont expressémentexclues de la présente délégation les émissions d'actions de préférence et
de valeurs mobilieres donnant acces par tous moyens, immédiatementou a terme, a des actions de
préférence;

+ décide que le montant nominal maximum total des augmentations de capital qui pourront étre réalisées,
immédiatementou a terme, ne pourra, en tout état de cause, excéder un plafond global de quatre millions
six cent mille euros (4 600 000 €), ou sa contre-valeuren monnaies étrangeres, montantauquel s’ajoutera,
le cas échéant, le montantnominal supplémentaire des actions ou valeurs mobilieres a émettre au titre des
ajustements susceptibles d’étre opérés conformément aux dispositions |égislatives et réglementaires
applicables et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyant d’autres cas d’ajustement, pour
préserverles droits des porteurs de valeurs mobilieres donnantacces au capital ;

+ décide que la Société pourra réaliser les augmentations de capital par offre au public autre que l'une de
cellesmentionnéesau 1° de l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier, et prend acte que les offres
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au public qui seraientdécidées en vertu de la présente délégation pourront, le cas échéant, étre associées,
dans le cadre d'une méme émission ou de plusieurs émissions réalisées simultanément, a des offres au
publicmentionnées au 1° de l'article L. 411-2 du Code monétaire etfinancier;

+ décide que le conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dansles conditions prévues parlaloi,
aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, s’il le décide, la présente délégation de compétence,enune ou
plusieursfois,dansles proportions etaux époques qu'il appréciera, etprocéder a la modification corrélatve
des statuts ;

+ décide que si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalit¢ d’une émission d’actions ou de valeurs
mobiliéres telles que définies ci-dessus, le conseil d’administration pourra a son choix, et dans l'ordre qu!l
déterminera, utiliser'une ou plusieurs des facultés offertes par I'article L. 225-134 du Code de commerce,
et notammentcelle de limiter ’émission au montantdes souscriptions a la condition que celui-ciatteigne les
trois quarts au moins de I’émission décidée ;

+ décide de supprimerle droitpréférentiel de souscription des actionnaires aux actions et aux autres valeurs
mobiliéres donnant accés au capital de la Société faisant I'objet de la présente résolution, en laissant
toutefois au conseil d’administration, en application de I'articleL. 22-10-51 du Code de commerce, la faculié
de conférer aux actionnaires, pendant un délai et selon les modalités qu’il fixera en conformité avec les
dispositions légales etréglementaires applicables, etpour tout ou partie d’'une émission effectuée, un délai
de priorité de souscription ne donnant pas lieu a la création de droits négociables et qui devra s’exercer
proportionnellementau nombre d’actions possédées par chaque actionnaire ;

+ décide que les valeurs mobiliéres susceptibles d'étre émises en vertu de la présente délégation pourront
consister notamment en des valeurs mobilieres donnant droit a l'attribution de titres de créance ou
représentatives d'un droit de créance régies ou non par les articles L. 228-91 et suivants du Code de
commerce,ou endes bons, ou étre associées a I'’émission de tels titres, ou encore en permettre I'émission
comme titres intermédiaires. Ces valeurs mobilieres représentatives de créance pourront étre a durée
indéterminée, ou non, subordonnés, ou non, étre émis en France ou a I'étranger, soit en euros, soit en
devises étrangéeres a l'euro, soit en toutes autres unités monétaires établies par référence a plusieurs
devises. Le montant nominal maximal des valeurs mobiliéres représentatives de créances ainsi émis ne
pourra excéder en valeur nominale cent quarante-trois millions sept cent cinquante mille euros
(143750 000 €)ou leur contre-valeur a la date de la décision d’émission, mais sera indépendantdu montant
de tous titres de créances visés aux articles L. 228-38,L. 228-92 alinéa 3, L. 228-93 alinéa 6 et L. 228-94
alinéa 3 du Code de commerce, dontl'émission peutétre autorisée ou décidée par ailleurs conformément
aux articles L. 228-36-A et L. 228-40 du Code de commerce et aux dispositions des statuts de la Société.
Ils pourront étre assortisd'un intérét a taux fixe ou variable, avec ou sans capitalisation, et faire I'objetd'un
remboursement, avec ou sans prime, ou d'un amortissement, de quelque maniere que ce soit, les titres
pouvanten outre faire I'objetd'achats en bourse ou d'une offre d'achatou d'échange parla Société ;

+ décide que le montant nominal des valeurs mobiliéres représentatives de créances sur la Société,
susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation, s'imputera surle montantdu plafond nominal
global d’émissions de valeurs mobiliéres représentatives de créance fixé ala 13¢merésolution de la présente
Assemblée Générale ;

+ décide que le prix d’émission des actions nouvelles susceptibles d’étre émises en vertu de cette délégation
sera déterminé parle conseil d’administration, avec faculté de subdélégation, dansles conditions prévues
parlaloi:

i le prix d'émission des actions ordinaires sera au moins égal au montant minimum préwu par
les lois et reglements en vigueur au moment de I'utilisation de la présente délégation, apres
correction, s’ily a lieu, de ce montantpour tenir compte de la différence de date de jouissance
(soitactuellementala moyenne pondéréedes cours destrois (3) derniéres séances de bourse
sur le marché réglementé d’Euronext Paris précédant le début de l'offre au public,
éventuellementdiminuée d'unedécote maximale de dix pour cent (10 %), et ce, conformément
alarticle L. 22-10-52 du Code de commerceeta l'article R. 22-10-32 du Code de commerce) ;
et

ii. le prixd'émission des valeurs mobhilieres seratel que lasomme percue immédiatementpar la
Société, majorée, le cas échéant, de celle susceptible d'étre percue ultérieurement par la
Société soit, pour chaque action ordinaire émise en conséquence de I'émissionde ces valeurs
mobiliéres, au moins égaleau montantvisé al'alinéa «i. » ci-dessus, aprés correction, s'il y a
lieu,de ce montantpourtenir compte de la différence de date de jouissance.

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dépbt par un tiers d'un projet d'offre publique visantlestitres de la Société,
etce jusqu'ala fin de lapériode d'offre ;

+ donne pouvoir au conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
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la loi, pour mettre en ceuvre a sa seule initiative la présente délégation, et notamment :

o imputerlesfrais des augmentations de capital surle montantdes primes d'émission et prélever
sur ce montantles sommes nécessaires pour porter la réserve légale au 1/10™¢ du nouveau
capital apres chaque augmentation;

o fixerla nature desvaleurs mobilieres a créer, leurs caractéristiques, leur prix et les modalités
de leurémission;

o fixerle mode de libération,y compris par compensation de créancesliquides etexigibles, des
valeurs mobiliéres a émettre et, le cas échéant, les conditionsde leurrachat ;

o procédera toutes imputations surles primes d'‘émission ou d'apport;

o procéder a toutes attributions de titres, par conversion, échange, remboursement
présentation d’'unbon;

o déterminerles modalités d'ajustementdes conditions d’accés a terme au capital des valeurs
mobiliéres ainsi émises (y compris des bons), et suspendre, le cas échéant, I'exercice des
droits attachés a ces valeurs mobilieres etbons pendantun délai maximum de trois (3) mois;

o signer tout contrat de garantie et tout autre contrat requis dans le cadre de toute émission
réalisée en vertu de la présente résolution ;

o prendre toutes mesures et faire procéder a toutes formalités requises pour I'admission aux
négociations sur un marché réglementé et/ou sur tout autre marché financier situé hors de
I'Espace Economique Européen, desdroits, titres de capital, valeurs mobilieres etbons créés ;

o fixerles conditions d’attribution gratuite et d’exercice de bons de souscription autonomes, et
déterminer les modalités d'achat en bourse ou d'offre d'achat ou d'échange de valeurs
mobilieres ou de bons de souscription ou d'attribution de titres de capital, comme de
remboursementde cesvaleurs mobilieres ou bons;

o constater laou les augmentation(s) de capital qui en résulte(nt) ;

o apporteraux statuts toutes modifications en ce qui concerne le montantdu capital social et le
nombre d’actions le composant;

o et, d'unefagon générale, décider et effectuer toutes formalités, fixer toutes les conditions utiles
pour aboutir a la réalisation et a la bonne fin des émissions susceptibles d'étre réalisées en
vertu de la présente résolution et, le cas échéant, y surseaoir.

+  décide qu’'un rapport spécial des Commissaires aux Comptes sera établi lors des émissions de titres
décidéesen vertu de la présente délégation de compétence, conformémenta l'article L. 225-135 du Code
de commerce etaux dispositionsréglementaires;;

+  prend acte que la présente délégation de compétence emporte de plein droit, au profit des titulaires de
valeurs mobiliéres donnantacces,immeédiatementou a terme, au capital de la Société, susceptibles d’étre
émises en vertu de la présente délégation, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription auxtitres de capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourrontdonner droit; et

+ prend acte du fait que, dans I’hypothése ou le conseil d’administration viendraita utiliser la présente
délégation de compétence, le conseil d’administration rendra compte a I’Assemblée Générale Ordinaire
suivante, conformémenta laloi et a laréglementation, de I'utilisation faite des autorisations conférées dans
la présente résolution.

Quinziéme résolution —Délégation de compétence consentie au conseil d’administration a I'effet de procéder
a une augmentation de capital par émission d'actions et/ou de valeurs mobilieres donnant accés
immédiatement et/ou a terme au capital de la Société, avec suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires, dans le cadre d’une offre au public mentionnée au 1° de I'article L. 411-2 du Code monétaire
et financier

L'Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11®™e résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société et aprés avoir constaté que le capital était entierementlibéré :

+ décide, conformément aux dispositions du Code de commerce et notamment ses articles L. 225-129-2,
L.225-135, L.225-136 et L.22-10-52, de déléguer au conseil d’administration, avec faculté¢ de
subdélégation dans les conditions prévues par la loi, pour une durée maximum de vingt-six (26) mois a
compterde la présente Assemblée Générale, sa compétence pour décider une ou plusieurs augmentations
de capital,immeédiates ou a terme, par I’émission :

= d'actionsordinairesde la Société, et/ou
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= de valeursmobilieres quisontdes titres de capital de la Société donnantacces par tous moyens,
immédiatementou a terme, a d'autres titres de capital de la Société existants ou a émettre, et/ou
donnantdroita l'attribution de titres de créances de la Société, et/ou

= detoutes valeurs mobilieres,composées ou non,donnantacces par tous moyens, immédiatement
ou aterme, a des titres de capital a émettre par la Société, ces valeurs mobilieres pouvantle cas
échéantégalementdonneracces adestitres de capital existant et/ou donner lieu a l'attribution de
titres de créances,

par offre au public mentionnée au 1° de l'article L. 411-2 du Code monétaire etfinancier, étantprécisé que
la souscription de ces actions et valeurs mobilieres pourra étre opérée soit en espéces, soit par
compensation de créancesliquides etexigibles;

+ décide que le montanttotal des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées immédiatementetou
aterme dansle cadre de la présente résolution ne pourra excéder le maximum prévu par la réglementation
applicable, soit a ce jour vingt pour cent (20 %) du capital social par an a la date de mise en ceuvre de la
délégation, étantprécisé qu’a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, le montantnominal supplémentaire des
actions a émettre éventuellement, conformément a la loi et aux stipulations contractuelles, pour préserver
les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnantaccés au capital ;

+ décide que le conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues parla loi,
aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, s'il le décide, la présente délégation de compétence,enune ou
plusieursfois,dansles proportions etaux époques qu'il appréciera, etprocéder a la modification corrélatve
des statuts ;

+ décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions et aux titres donnant
acces au capital de la Société faisantl’objetde la présente résolution ;

+ décide que les valeurs mobiliéres susceptibles d'étre émises en vertu de la présente délégation pourront
consister notamment en des valeurs mobilieres donnant droit a l'attribution de titres de créance ou
représentatives d'un droit de créance régies ou non par les articles L. 228-91 et suivants du Code de
commerce, ou en des bons, ou étre associées a I’émission de tels titres, ou encore en permettre I'émission
comme titres intermédiaires. Ces valeurs mobilieres représentatives de créance pourront étre a durée
indéterminée, ou non, subordonnés, ou non, étre émis en France ou a l'étranger, soit en euros, soit en
devises étrangéres a l'euro, soit en toutes autres unités monétaires établies par référence a plusieurs
devises. Le montantnominal maximal des valeurs mobilieres représentatives de créances ainsi émises ne
pourra excéder en valeur nominale cent quarante-trois millions sept cent cinquante mille euros
(143750 000 €)ou leur contre-valeur a la date de la décision d’émission, mais sera indépendantdu montant
de tous titres de créances visés aux articles L. 228-38,L. 228-92 alinéa 3, L. 228-93 alinéa 6 et L. 228-94
alinéa 3 du Code de commerce, dontl'émission peutétre autorisée ou décidée par ailleurs conformément
aux articles L. 228-36-A et L. 228-40 du Code de commerce et aux dispositions des statuts de la Société.
Ils pourront étre assortis d'un intérét a taux fixe ou variable, avec ou sans capitalisation, et faire I'objetd'un
remboursement, avec ou sans prime, ou d'un amortissement, de quelque maniére que ce soit, les titres
pouvanten outre faire I'objetd'achats en bourse ou d'une offre d'achatou d'échange parla Société ;

+ décide que le montant nominal des valeurs mobilieres représentatives de créances sur la Société,
susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation, s'imputera surle montantdu plafond nominal
global d’émissions de valeurs mobiliéres représentatives de créance fixé a la 13%™e résolution soumise ala
présente Assemblée Générale ;

+ décide quele prixd'émission des actions nouvelles susceptibles d’étre émises en vertu de cette délégation,
en application des articles L. 22-10-52 et R. 22-10-32 du Code de commerce, sera fixé par le conseil
d’administration dans les conditions suivantes::

i le prix d’émission des actions directementémises sera au moins égal au minimum préw par
les dispositions Iégales et réglementaires applicables au jour de I'émission (soit a ce jour, la
moyenne pondérée des cours des trois (3) derniéres séances de bourse sur le marché
réglementé d’Euronext Paris précédantle débutde I'offre au public, éventuellementdiminuée
d'une décote maximale de dix pour cent (10 %)) ; et

ii. le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant acces au capital sera tel que la somme
percue immédiatement par la Société, majorée, le cas échéant, de celle susceptible d’étre
percue ultérieurement par elle, soit pour chaque action ordinaire émise en conséquence de
I’émission de ces valeurs mobiliéres au moins égale au prix de souscription minimum tel que
définial’alinéa « i. » ci-dessus.

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dépot par un tiers d'un projet d'offre publiquevisantlestitres de la Société,
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et ce jusqu'ala fin de la période d'offre ;

+ décide que si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’'une émission d’actions ou de valeurs
mobilierestelles que définies ci-dessus, le conseil d’administration pourra a son choix, et dans l'ordre qu!l
déterminera, utiliser'une ou plusieurs des facultés offertes par I'article L. 225-134 du Code de commerce,
et notammentcelle de limiter ’émission au montantdes souscriptions a la condition que celui-ciatteigne les
trois quarts au moins de I'’émission décidée ;

+ donne pouvoir au conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre a sa seule initiative la présente délégation, et notamment :

o imputerlesfrais desaugmentations de capital surle montantdes primes d'émission et prélever
sur ce montantles sommes nécessaires pour porter laréserve légale au 1/10™¢ du nouveau
capital aprés chaque augmentation ;

o fixerla nature desvaleurs mobilieres a créer, leurs caractéristiques, leur prix et les modalités
de leurémission;

o fixerle mode de libération,y compris par compensation de créances liquides etexigibles, des
valeurs mobilieres a émettre et, le cas échéant, les conditions de leurrachat ;

o procédera toutes imputations surles primes d'émission ou d'apport;

o procéder a toutes attributions de titres, par conversion, échange, remboursement,
présentationd’'unbon;

o déterminerles modalités d'ajustementdes conditionsd’accésa terme au capital des valeurs
mobiliéres ainsi émises (y compris des bons), et suspendre, le cas échéant, I'exercice des
droits attachés a ces valeurs mobiliéres etbons pendantun délai maximumde trois (3) mois;;

o signertout contrat de garantie et tout autre contrat requis dans le cadre de toute émission
réalisée en vertu de la présente résolution ;

o prendre toutes mesures et faire procéder a toutes formalités requises pour 'admission aux
négociations surun marchéréglementé, des droits, titres de capital, valeurs mobiliéres etbons
créés ;

o fixerles conditions d’attribution gratuite et d’exercice de bons de souscription autonomes, et
déterminer les modalités d'achat en bourse ou d'offre d'achat ou d'échange de valeurs
mobiliéres ou de bons de souscription ou d'attribution de titres de capital, comme de
remboursementde ces valeurs mobilieres ou bons;

o constater laou les augmentation(s) de capital qui en résulte(nt) ;

o apporteraux statuts toutes modifications en ce qui concerne le montantdu capital social et le
nombre d’actions le composant;

o et d'unefagon générale, décidereteffectuer toutes formalités, fixer toutes les conditions utiles
pour aboutir & la réalisation et a la bonne fin des émissions susceptibles d'étre réalisées en
vertu de la présente résolution et, le cas échéant, y surseoir.

+ décide qu’'un rapport spécial des Commissaires aux Comptes sera établi lors des émissions de titres
décidéesen vertu de la présente délégation de compétence, conformémenta l'article L. 225-135 du Code
de commerce etaux dispositionsréglementaires;;

+ prend acte que la présente délégation de compétence emporte de plein droit, au profit des titulaires de
valeurs mobiliéres donnantacces,immédiatementou a terme, au capital de la Société, susceptiblesd’étre
émises en vertu de la présente délégation, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels ces valeurs mobilieres pourrontdonner droit; et

+ prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le conseil d’administration viendrait a utiliser la présente
délégation de compétence, le conseil d’administration rendra compte a ’Assemblée Générale Ordinaire
suivante, conformémentalaloi et a laréglementation, de I'utilisation faite des autorisations conféré es dans
la présente résolution.

Seiziéme résolution — Autorisation au conseil d’administration, en cas d’émission d’actions ordinaires de la
Société et/ou de valeurs mobilieres donnant acces immédiatement et/ou a terme au capital de la Société,
avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, de fixer le prix d’émission, dans la
limite de 10 % du capital social par an

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11°™me résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
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Société et conformémentaux dispositions de l'article L. 22-10-52 du Code de commerce :

+ autorise le conseil d’administration, pour chacune des émissions décidées dans le cadre des délégations
consenties par les 14éme et/ou 15™M¢ résolutions qui précédent et dans la limite de dix pour cent (10 %) du
capital de la Société (cette limite étant appréciée a la date de la mise en ceuvre de la délégation, étant
précisé qu’a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, le montantnominal supplémentaire des actions a émettre
pour préserver, conformémentala loi et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyantd’autes
cas d’ajustements, les droits des titulaires des valeurs mobiliéres donnantacces a une quotité du capital de
la Société) par an, a déroger aux conditions de fixation du prix prévues par les résolutions susvisées et a
fixerle prix d’émission des actions et/ou des valeurs mobiliéres donnantaccésimmédiatementou a teme
au capital émises, selon les modalités suivantes:

i le prix d’émission ne pourra étre inférieur ala moyenne pondérée du cours de I’action sur le
marché réglementé d’Euronext Paris sur une période choisie par le conseil d’administration
comprenantentre trois (3) et quatre-vingt-dix (90) séances de bourse consécutives précédant
la fixation du prixde I'émission, éventuellementdiminué, au choix du conseil d’administration,
d’une décote maximale de quinze pourcent (15 %) ; et

ii. le prixd'émission des valeurs mobiliéres sera tel que lasomme percue immédiatementpar la
Société, majorée, le cas échéant, de celle susceptible d'étre pergue ultérieurement par la
Société soit, pour chaque action ordinaire émise en conséquence de I'émissionde ces valeurs
mobiliéres, au moins égaleau montantvisé al'alinéa «i. » ci-dessus, aprés correction, s’ily a
lieu, de ce montantpourtenir compte de la différence de date de jouissance.

+ décide que le montant nominal maximal des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées,
immédiatementou aterme, en vertu de la présente autorisation, ne pourra excéder dix pour cent (10 %) du
capital social de la Société (cette limite étant appréciée ala date de mise en ceuvre de la délégation, étant
précisé qu’a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, le montantnominal supplémentaire des actions a émetre
pour préserver, conformémenta la loi et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyantd’autres
cas d’ajustements, les droits des titulaires des valeurs mobiliéres donnantaccés a une quotité du capital de
la Société), dans la limite du plafond d’augmentation de capital prévu par la 14%me résolution, ou selon le
cas, par la 15°m¢ résolutionde la présente Assemblée Générale et du plafond global prévu par la
21eme résolution ;

+ décide que le montant nominal des valeurs mobilieres représentatives de créances sur la Société,
susceptibles d’étre émises en vertu de la présente autorisation, s'imputera surle montantdu plafond nominal
global d’émissions de valeurs mobiliéres représentatives de créance fixé a la 13%™¢ résolution soumise ala
présente Assemblée Générale ;

+ décide,dans les conditions prévues par la 14 résolution, ou selon le cas, par la 15 résolution, que le
conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre la présente autorisation ;

+ décide que, sauf autorisation préalablede I'Assemblée Générale, la présente autorisation sera privée d'effet
a compterdu dépdtpar un tiers d'un projetd'offre publique visantlestitres de la Société, et ce jusqu'ala fin
de lapériode d'offre ; et

+ décide que la présente autorisation est valable pour une durée de vingt-six (26) mois a compter de la
présente Assemblée Générale.

Dix-septiéemerésolution — Délégation de compétence au conseil d’administration a I'effet de procéder a une
augmentation de capital par émission d'actions et/ou de valeurs mobilieres donnant accés immédiatement
et/ou a terme au capital de la Société,avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires
au profit de catégories de personnes répondant a des caractéristiques déterminées

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11°m¢ résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société et aprés avoir constaté que le capital est entierementlibéré :

+ décide, conformément aux dispositions du Code de commerce et notamment ses articles L. 225-129-2,
L.225-135 et L. 225-138, de déléguer au conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les
conditions prévues par la loi, pour une durée maximum de dix-huit (18) mois & compter de la présente
Assemblée Générale, sa compétence pour décider une ou plusieurs augmentations de capital,immédiates
ou a terme, par I’émission, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit
de catégories de personnesrépondanta des caractéristiques déterminées, en France ou a I'étranger, soit
en euros, ou en toutes autres devises, soit en toutes unités monétaires établies par référence a plusieurs
devises, d'actions ordinaires de la Société et/ou de valeurs mobilieres donnantacces,immeédiatementou a
terme, au capital de la Société, étant précisé que la souscription de ces actions et/ou valeurs mobilieres
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donnantacces,immédiatementou aterme, au capital de la Société pourra étre opérée soiten especes, soit
par compensation de créances liquides etexigibles;

+ décide que sont expressémentexcluesde la présente délégation les émissions d'actions de préférence et
de valeurs mobilieres donnant acces par tous moyens, immédiatementou a terme, a des actions de
préférence;

+ décide que le montantnominal maximum total des augmentations de capital qui pourrontétre réalisées ne
pourra, en tout état de cause, excéder un plafond global de quatre millions six cent mille euros (4 600 000 €),
ou sa contre-valeuren monnaies étrangéres, montantauquel s’ajoutera, le cas échéant, le montantnominal
supplémentaire des actions ou valeurs mobilieres a émettre au titre des ajustements susceptibles d’étre
opérés conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires applicables et, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles prévoyant d’autres cas d’ajustement, pour préserver les droits des porteurs de
valeurs mobilieres donnantacces au capital ;

+ décide que le conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dansles conditions prévues parlaloi,
aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, s'il le décide, la présente délégation de compétence, en une ou
plusieursfois, dansles proportions etaux époques qu'il appréciera, etprocéder a la modification corrélatve
des statuts ;

+ décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions faisant'objet de la
présente résolution, et de réserverle droit de les souscrire a :

(i) despersonnesphysiquesou morales,ence compris des sociétés, trusts ou fonds d’investissement
ou autres véhicules de placement quelle que soit leur forme, de droit francais ou étranger,
investissanta titre habituel dansle secteur pharmaceutique, biotechnologique, ou des technologies
meédicales;et/ou

(i) des sociétés, institutions ou entités quelle que soit leur forme, francaises ou étrangeres, exercant
une part significative de leurs activités dans le domaine pharmaceutique, cosmétique, chimique ou
des dispositifs et/ou technologies médicaux ou de larecherche dans ces domaines; et/ou

(iii) des prestataires de services d'investissements frangais ou étranger, ou tout établissement étranger
ayant un statut équivalent, susceptibles de garantir la réalisation d’'une émission destinée a éfre
placée aupres des personnesvisées au (i) et/ou (ii) ci-dessus et, dans ce cadre, de souscrire aux
titres émis ; et/ou

(iv) desétablissements de crédit, prestataires de services d’investissement, fonds d’investissement ou
sociétés s’engageant a souscrire ou a garantir la réalisation de 'augmentation de capital ou de
toute émission de valeurs mobilieres susceptible d’entrainer une augmentation de capital a terme
(y compris, notamment, par’exercice de bons de souscription d’actions) qui pourrait étre réalisée
en vertu de la présente délégation dansle cadre de la mise en place d’'un contrat de financement
en fonds propres ou obligataire, en ce compris notamment dans le cadre de tout programme de
financement"At-the-Market (ATM)".

+ décide que siles souscriptions n’ontpas absorbé la totalité d’une émission, le conseil d’administration pourra
a son choix, et dans l'ordre qu'il déterminera, utiliser 'une ou plusieurs des facultés offertes par I'article
L. 225-134 du Code de commerce, etnotammentcelle de limiter I’émission au montantdes souscriptions a
la condition que celui-ci atteigne les trois quarts au moins de I'émission décidée ;

+ décide que le prix d’émission des actions susceptibles d’étre émises en vertu de cette délégation sera
déterminé parle conseil d’administration, avec faculté de subdélégation, selon les modalités suivantes: le
prix d’émission des actions ne pourra étre inférieur a la moyenne pondérée du cours de I’action surle marché
réglementé d’Euronext Paris sur une période choisie par le conseil d’administration comprenantentre trois
(3) et quatre-vingt-dix (90) séances de bourse consécutives précédant la fixation du prix de I'émission,
éventuellementdiminué, au choix du conseil d’administration, d’'une décote maximale de quinze pour cent
(15 %) ;

+ donne pouvoir au conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre a sa seule initiative la présente délégation, et notamment :

o fixerla liste des bénéficiaires, au sein de la (ou les) catégorie(s) de bénéficiaires mentionnée(s)
précédemment au profit de laquelle (ou desquelles) le droit préférentiel de souscription des
actionnaires a été supprimé, et le nombre de titres a attribuer a chacun d'eux ;

o imputerlesfrais desaugmentations de capitalsurle montantdes primes d'émission et prélever sur
ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au 1/10%™e du nouveau capital
apréschaque augmentation ;

o fixer le mode de libération, y compris par compensation de créances liquides et exigibles, des
actions a émettre ;
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o procédera toutes imputations surles primes d'émission ou d'apport;

o signertout contrat de garantie et tout autre contrat requis dans le cadre de toute émission réalisée
en vertu de la présente résolution ;

o prendre toutes mesures et faire procéder a toutes formalités requises pour I'admission aux
négociations surun marché réglementé et/ou sur toutautre marché financier situé hors de I'Espace
Economique Européen, des actions créées ;

o constater laou les augmentation(s) de capital qui en résulte(nt) ;

o apporter aux statuts toutes modifications en ce qui concerne le montant du capital social et le
nombre d’actions le composant;

o et, d'une fagon générale, décider et effectuer toutes formalités, fixer toutes les conditions utiles
pour aboutir a la réalisation et a la bonne fin des émissions susceptibles d'étre réalisées en vertu
de la présente résolution et, le cas échéant, y surseaoir.

+ décide qu’'un rapport spécial des Commissaires aux Comptes sera établi lors des émissions de titres
décidéesen vertu de la présente délégation de compétence, conformémenta l'article L. 225-135 du Code
de commerce etaux dispositionsréglementaires;;

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dép6t par un tiers d'un projet d'offre publique visantlestitres de la Société,
etce jusqu'ala fin de lapériode d'offre ;

+ prend acte que la présente délégation de compétence emporte de plein droit, au profit des titulaires de
valeurs mobiliéres donnantacces,immédiatementou a terme, au capital de la Société, susceptibles d’éte
émises en vertu de la présente délégation, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourrontdonner droit; et

+ prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le conseil d’administration viendrait a utiliser la présente
délégation de compétence, le conseil d’administration rendra compte a I’Assemblée Générale Ordinaire
suivante, conformémentalaloi et a laréglementation, de I'utilisation faite des autorisations conférées dans
la présente résolution.

Dix-huitiéme résolution — Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue
d'augmenter le nombre de titres a émettre en cas d'augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel
de souscription des actionnaires dans la limite de 15 % du montant de I'émission initiale

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
connaissance prise du Rapportdu directoire etdu Rapportspécial des Commissaires aux Comptes, sous réserve de
I'adoption de la 11°m¢ résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de direction de la
Société et aprés avoir constaté que le capital était entierementlibéré :

+ décide,conformémentauxdispositionsdesarticlesL. 225-135-1 et R. 225-118 du Code de commerce, de
déléguer au conseil d’administration, pour une durée maximum de vingt-six (26) mois a compter de la
présente Assemblée Générale (al'exception de la 17¢™e résolution pour laquelle la délégation estaccordée
pour dix-huit (18) mois), sa compétence pour décider d'augmenter le nombre de titres a émettre, pour
chacune des émissions réalisées en vertu des 13me, 148me 15éme gt 178me résolutions qui précédent,dans
les trente (30) joursde la cldture de la souscription, dansla limite de quinze pour cent (15 %) de I'émission
initiale, et au méme prix que celui retenu pourl'émissioninitiale ;

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dépdtpar untiers d'un projetd'offre publique visantlestitres de la Sociéteé,
et ce jusqu'ala fin de la période d'offre ; et

+ décide que le montant nominal des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées en vertu de la
présente délégation s'imputera surle plafond prévu dans la résolution en application de laquelle I'émission
est décidée, ainsi que sur le plafond nominal global d'augmentation de capital fixé a la 21me résolution de
la présente Assemblée Générale, étant précisé qu’a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, le montant
nominal supplémentaire des actions & émettre éventuellement, conformément a la loi et aux stipulations
contractuelles, pour préserver les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnantaccés au capital.

Dix-neuvieme résolution — Délégation de compétence consentie au conseil d’administration en vue
d’augmenter le capital social par incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales Ordinaires,
connaissance prise du Rapport du directoire, conformément aux articles L. 225-129, L. 225-130 et L. 22-10-50 du
Code de commerce, sous réserve de I'adoption de la 11 résolution ci-avant relative au changement de mode
d’administration etde direction de la Société et aprés avoir constaté que le capital était entierementlibéré :
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+ décide, conformément aux dispositions de I'article L. 225-129-2 du Code de commerce, de déléguer au
conseil d’administration, pour une durée maximum de vingt-six (26) mois & compter de la présente
Assemblée Générale, sa compétence pour décider une ou plusieurs augmentations de capital, par
incorporation au capital, successives ou simultanées, de tout ou partie des primes, réserves, bénéfices ou
autres dontla capitalisation seraitadmise sous forme d’attribution gratuite d’actions nouvelles a émettre ou
d’élévation de la valeur nominale des actions existantes, ou de la combinaison de ces deux modalités ;

+ décide que le montantnominal maximum total des augmentations de capital qui pourrontétre réalisées en
application de la présente résolution,immédiatementou a terme, ne pourra, en tout état de cause, excéder
un plafond global de cing millions centsoixante-quinze milleeuros (5 175 000 €). A ce plafond s’ajoutera, le
cas échéant, la valeur nominale des actions ordinaires a émettre pour préserver, conformémenta la loi et,
le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyantd’autres cas d’ajustement, les droits des titulaires
de valeurs mobilieres ou autres droits donnantacces au capital de la Société ;

+ décide, le cas échéant, conformémentaux dispositionsdesarticles L. 225-130et L. 22-10-50 du Code de
commerce, que les droits formant rompus ne seront pas négociables et que les titres de capital
correspondants seront vendus, les sommes provenant de la vente étant allouées aux titulaires des droits
dansle délaiprévu par laréglementation applicable ;

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compterdu dépotpar untiers d'un projetd'offre publique visantlestitres de la Société,
et ce jusqu'ala fin de lapériode d'offre ;

+ décide que le conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, s’il le décide, la présente
délégation de compétence, en une ou plusieurs fois, dansles proportions et aux époques qu'il appréciera,
et procéder a la modification corrélative des statuts ; et

+ prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le conseil d’administration viendraita utiliser la présente
délégation de compétence, le conseil d’administration rendra compte a I’Assemblée Générale Ord inaire
suivante, conformémenta laloi et a laréglementation, de I'utilisation faite des autorisations conférées dans
la présente résolution.

Vingtieme résolution —Délégation de compétence consentie au conseil d’administration a I'effet d’augmenter
le capital social par émission d’actions et/ou de valeurs mobilieres donnant accés immédiatement et/ou a
terme au capital de la Société, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, en
rémunération d’apports en nature portant sur des titres de capital ou des valeurs mobiliéres donnant acces
au capital

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
apres avoir pris connaissance du Rapportdu directoire et du Rapport spécial des Commissaires aux Comptes, sous
réserve de I'adoption de la 11 résolution ci-avantrelative au changementde mode d’administration etde direction
de la Société et conformément notamment aux dispositions des articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-135,
L.22-10-51etL.22-10-53 du Code de commerce :

+ décide de déléguer sacompétence au conseil d’administration pour procéder, sur ses seules délibérations
et sur rapport du ou des Commissaires aux apports, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux
époquesqu'ilappréciera, al'émission :

o d'actionsde la Société, et/ou

o de valeursmobilieres qui sontdes titres de capital de la Société donnantacces par tous moyens,
immédiatementou a terme, a d'autres titres de capital de la Société existants ou a émettre, et/ou
donnantdroita l'attribution de titres de créances de la Société, et/ou

o detoutes valeurs mobilieres,composées ou non,donnantacces par tous moyens, immédiatement
ou a terme, a des titres de capital a émettre par la Société, ces valeurs mobilieres pouvantle cas
échéantégalementdonneraccés adestitres de capital existant et/ou donnerlieu a l'attribution de
titres de créances,

en vue de rémunérer des apports en nature consentis a la Société et constitués de titres de capital ou de
valeurs mobilieres donnant accés au capital d'autres sociétés, lorsque les dispositions de I'article
L.22-10-54 du Code de commerce ne sontpas applicables;

+ décide,entantque de besoin, de supprimer au profitdes porteurs des titres de capital ou valeurs mobiliéres,
objet des apports en nature, le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ou valeurs
mobiliéres pouvantétre émises en applicationde la présente délégation, etprend acte qu’en cas d'émission
par la Société de valeurs mobilieres donnantacces a des actions nouvelles de la Société, la présente
délégation emporte, au profitdes porteurs de ces valeurs mobilieres, renonciation par les actionnaires a leur
droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilieres donneront droit
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immédiatementou aterme;

+ décide que les valeurs mobiliéres susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation pourront
consisternotammenten des valeurs mobilieres représentatives d’un droitde créance régies ou non parles
articles L. 228-91 et suivants du Code de commerce, ou en des bons, ou étre associées al’émissionde tels
titres, ou encore en permettre I'’émission commetitres intermédiaires, etrevétirnotammentla formede titres
subordonnésou non,adurée déterminée ou non, etpourrontétre libellées en euros, en devises étrangeres,
ou dansune unité monétaire quelconque établie par référence a plusieurs monnaies;;

+ décide que le montantnominal total des augmentations du capitalde la Société susceptibles d’étre réalisées
immédiatementet/ou a terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra excéder dix pour cent (10 %)
du capital social de la Société a quelque momentque ce soit, ce pourcentage s’appliquanta un capital social
ajusté le cas échéant en fonction des opérations I'affectant postérieurementa la date de la présente
Assemblée Générale, étant précisé qu'a ce montant s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal
supplémentaire des actions a émettre afin de préserver (conformément aux dispositions Iégislatives et
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyantd’autres cas d’ajustement)les
droits destitulaires de valeurs mobilieres ou autres droits donnantacces au capital ;

+ décide que le montantnominal maximal des valeurs mobilieres représentatives de créances surla Sociéteé,
susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation, ne pourra excéder, et s'imputera sur le
montant du plafond nominal global d’émissions de valeurs mobiliéres représentatives de créance fixé a la
13éme résolution soumise ala présente Assemblée Générale ;

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dépot par un tiers d'un projet d'offre publiquevisantlestitres de la Société,
etce jusqu’alafinde la période d’offre ;

+ fixe a vingt-six (26) mois, a compterdu jour de la présente Assemblée Générale, ladurée de validité de la
délégation faisantl’objetde la présente résolution ;

+ confere tous pouvoirs au conseil d’'administration, avec faculté de subdélégation dansles conditions fixées
par laloi, pour mettre en ceuvre la présente délégation, al’effetnotamment :

o darréter la liste des valeurs mobilieres apportées a I'échange et fixer les montants,
caractéristiques, modalités et conditions de I’émission des titres a émettre en rémunération des
apports, la parité d’échange ainsi que, le cas échéant, le montantde la soulte en espéces a verser ;

o le cas échéant, de déterminerles modalités d’exercice des droits attachés aux valeurs mobiliéres
donnant acces, immédiatement ou a terme, au capital de la Société, et les conditions dans
lesquelles ces valeurs mobilieres donnerontacces a des actions de la Société, et modifier, pendant
la durée de vie des titres, les modalités visées ci-dessus, dans le respect des formalités
applicables;

o de constaterla réalisation des apports, imputer tous frais, charges et droits sur les primes ;

o de constater chaque augmentation de capital et procéder aux modifications corrélatives des
statuts ; et

o d'une maniére générale, de passer toute convention, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles a I’émission, a la cotation et au service financier des titres émis en vertu de la
présente délégation ainsi qu’a I'exercice des droits qui y sont attachés, ou toutes formalités
consécutives aux augmentations de capital réalisées.

+ prend acte du faitque le conseil d’administration rendra compte a’Assemblée Générale Ordinaire suivante,
conformémentalaloi et a laréglementation, de I'utilisationfaite de la délégation conférée dans la présente
résolution.

Vingt-et-unieme résolution — Plafond maximum global des augmentations de capital

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
aprées avoir pris connaissance du Rapport du directoire et du Rapport spécial des Commissaires aux Comptes et
sous réserve de I'adoption de la 11°™e résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de
direction de la Société :

+ décide que le montant nominal global des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées,
immédiatementou aterme, en vertu desrésolutions 13 a 20, ne pourra excéder cing millions cent soixante-
quinze mille euros (5 175 000 €), étant précisé qu’a ce plafond s’ajoutera le montantnominal supplémentaire
des actions ordinaires a émettre, le cas échéant, pour préserver, conformémentaux dispositions législatives
et réglementaires applicables et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles prévoyant d’autres cas
d’ajustement, les droits des titulaires de valeurs mobiliéres ou autres droits donnantaccés, immédiatement
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et/ou a terme, au capital de la Société ;

+ prend acte de ce que, conformément aux dispositions de l'article L. 225-129-2, alinéa 2 du Code de
commerce, les délégations données au conseil d’administration en vertu des résolutions 13 a 20 de la
présente Assemblée Générale remplacentetprivent d'effet, uniquementpour l'avenir et pour sa partie non
encore utilisée, chacune des délégations ayantle méme objetaccordées en vertu des résolutions 18 a 25
de I'’Assemblée Générale Mixte de la Société en date du 21 juin 2023.

Vingt-deuxieme résolution — Autorisation au conseil d’administration aux fins de décider d'une ou plusieurs
attributions d'options de souscription d'actions au bénéfice des membres du personnel et/ou des
mandataires sociaux de la Société et des sociétés liees, emportant renonciation des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions a émettre en raison de I'exercice des options de souscription

L'Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
apres avoir pris connaissance du Rapport du directoire et du Rapport spécial des Commissaires aux Comptes et
sous réserve de I'adoption de la 11éme résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de
direction de la Société :

+ autorise le conseil d’administration, avec faculté de subdélégation a toute personne habilitée, a consentir,
en une ou plusieurs fois, aux membres du personnel salarié et/ou des mandataires sociaux de la Socié#e
et/ou dessociétésliées dansles conditionsviséesal'article L. 225-180 du Code de commerce, des options
donnantdroit a la souscription d'actions ordinaires nouvelles de la Société, conformément aux dispositions
|égislatives et réglementaires en vigueur a la date a laquelle les options de souscription d'actions seront
consenties, et notamment les articles L. 225-129 et suivants du Code de commerce et les articles
L.225-177aL.225-186etL.22-10-56a L. 22-10-58 du Code de commerce ;

+ décide que le nombre total d'options pouvant étre consenties en vertu de cette autorisation ne pourradonner
droit a souscrire un nombre total d'actions représentantplus de quatre pour cent (4 %) du capital social de
la Société a la date d'attribution des options, étant précisé que ce plafond ne tient pas compte des
ajustements qui pourraient étre opérés conformément aux dispositions législatives et réglementaires
applicables pour préserver les droits des bénéficiaires des options. Ce plafond constitue un plafond global
autonome pourles options consenties en application de la présente résolution ;

+ décide que le prix de souscription des actions de la Société serale prix le plus élevé entre (i) cent pour cent
(100 %) de la moyenne pondérée des coursde I'action de la Société lors des vingt(20) derniéres séances
de bourse sur le marché réglementé d’Euronext Paris précédant le jour ou les options sont consenties, et
(i) cent pour cent (100 %) de la moyenne des derniers cours cotés de I'action de la Société sur le marché
réglementé d’Euronext Paris lors des vingt (20) derniéres séances de bourse précédantle jour ou les options
sont consenties. Le prix de souscription ne pourra étre modifié sauf sila Société venait a réaliser, pendant
la durée de l'option, I'une des opérationsfinanciéres prévues par la réglementation en vigueur nécessitant
la prise de mesures nécessaires a la protection des intéréts des bénéficiaires;;

+ décidequelaoules périodesd'exercice ainsi que ladurée d'exercice des options de souscription d'actions
de la Société seront fixés par le conseil d’administration sans pouvoir excéder une durée maximale de dix
(10) ans;

+ prendacte que la présente autorisation comporte, au profitdes bénéficiaires des options de souscriptions,
renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions qui seront émises
au fureta mesure deslevéesd'options de souscription ;

+ décide, dans I'nypothése ou le conseil d’administration viendrait & utiliser la présente autorisation, qu'il lui
appartiendra d'en rendre compte a I'Assemblée Générale Ordinaire suivante, conformément aux
dispositionslégales etréglementaires applicables;

+ décide que le conseil d’administration arrétera le plan d'options de souscription d'actions contenant
notammentles conditions dans lesquelles serontconsenties les options, ces conditions pouvantcomporter
ou non des clauses d'interdiction de revente immédiate de tout ou partie des titres, le prix d e souscription
des actions, les criteres permettant de bénéficier du plan, et ainsi confére tous pouvoirs au conseil
d’administration, avec faculté de subdéléguer dansles conditions prévues par la loi et par les statuts de la
Société pour (i) déterminer les modalités d’attribution et de levée des options, (ii) arréter la liste des
bénéficiaires ou des catégories de bénéficiaires et fixer le nombre d’actions pouvant étre souscrites ou
achetées par chacun d’entre eux, (iii) déterminerl’époque etles périodes de levée des options et de vente
des actions en résultant, (iv) pourles options consenties aux personnes visées a I'article L. 225-1801. 3°du
Code de commerce, soit décider que ces options ne peuvent étre levées par les intéressés avant la
cessation de leurs fonctions, soit fixer la quantité des actions issues de levées de ces options qu’ils sont
tenus de conserver jusqu’a la cessation de leurs fonctions, (v) prévoir la faculté de suspendre, pendant le
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délai maximum prévu par les dispositions |égales etréglementaires applicables, les levées d’options en cas
de réalisation d’opérations financiéres impliquant|’exercice d’'un droitattaché aux actions, et (vi) procéder,
en tant que de besoin, aux ajustements du prix, du nombre d’actions sous options ou du nombre d’options
consenties a I'effet de préserver les droits des bénéficiaires, en conformité avec les dispositions légales
applicables, en fonction des éventuelles opérations financieres portant sur le capital ou les capitaux propres
de la Société ;

+ décide égalementque le conseil d’administration aura tous pouvoirs, avec faculté de subdéléguerdans les
conditions prévues parlaloi et par les statuts, pour (i) constater la réalisation des augmentations de capital
a concurrence du montant des actions qui seront effectivement souscrites par I’exercice des options de
souscriptions, (ii) modifier les statuts de la Société en conséquence et, s'il le juge opportun,imputer les frais
d’augmentations de capital surle montantdes primes afférentes a ces opérations et prélever sur ce montant
les sommes nécessaires pour la dotation de la réserve légale, (iii) effectuer toutes les formalités utiles a
I’émission, ala cotation et au service financier des titres émis en vertu de la présente résolution ainsi que
toutes les déclarations nécessaires auprés de tous organismes et,d’'une maniere générale, faire toutce qui
sera utile ou nécessaire pourl’application de la présente résolution ; et

+ fixe a trente-huit (38) mois, a compter de ce jour, la durée de validité de I'autorisation faisant I'objet de la
présente résolution et prive d’effet et remplace, pour la partie non utilisée et pour la période non écoulée,
I'autorisation donnée ala 274me résolution de I'’Assemblée Générale Mixte en date du 21 juin 2023.

Vingt-troisiéme résolution — Emission d’actions gratuites ; Délégation consentie au conseil d’administration
a cet effet

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions dequorum etde majorité des Assemblées Générales Extraordinaires,
apres avoir pris connaissance du Rapport du directoire et du Rapport spécial des Commissaires aux Comptes et
sous réserve de I'adoption de la 11éme résolution ci-avant relative au changement de mode d’administration et de
direction de la Société, autorise le conseil d’administration, conformément aux articles L. 225-197-1 et suivants et
L. 22-10-59 et suivants du Code de commerce, a procéder en une ou plusieurs fois, a des attributions gratuites
d’actions de la Société existantes ou a émettre, au profitde catégories de bénéficiaires, dontl'identité sera déterminée
par le conseil d’administration parmi :

+ les personnes physiques non-salariées exercant des fonctions de dirigeant mandataire social exécutf qui
répondentaux conditions fixées parl’article L. 225-197-1, 1l du Code de commerce ; et

+ les membresdu personnel salarié de la Société ou des sociétésliées a cette derniére.

L’Assemblée Générale fixe la période d’acquisition, a I'issue de laquelle I'attribution des actions ordinaires aux
bénéficiaires deviendra définitive, sous réserve des éventuelles conditions déterminées par le conseil
d’administration, a une durée minimale de deux ans a compter de la date d’attribution initiale (sous réserve d’une
invalidité du bénéficiaire reconnue conformémenta I'article L. 225-197-1,1 du Code de commerce).

La présente autorisation est donnée au conseil d’administration pour une durée maximale de vingt-six (26) mois a
compterde la date de la présente Assemblée Générale.

Le nombre total d’actions ordinaires attribuées gratuittment au titre de la présente autorisation ne pourra ni
représenter plus de trois pour cent (3 %) du capital de la Société a la date d’attribution des actions gratuites, ni
excédertout plafond |égal applicable ala date d’attribution.

Conformémenta I'article L. 225-132 du Code de commerce, cette décision de I'’Assemblée emporte, de plein droit,
au profit des bénéficiaires des actions gratuites, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel d’attribution
des actions ordinaires émises au fur et a mesure des augmentations de capital par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d’émission, décidées parle conseil d’administration, en vertu de la présente délégation, eta tout
droit sur la fraction des réserves, bénéfices ou primes d’émission ainsi incorporée au capital, sous réserve de
I’attribution définitive aux bénéficiaires desdites actions a l'issue de la période d’acquisition.

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au conseil d’administration dans les limites fixées ci-dessus de :
+ fixerdansles conditions et limites |égales, les dates auxquelles il sera procédé aux attributions ;

+ déterminer I'identité des bénéficiaires, le nombre d’actions ordinaires attribuées a chacun d’entre eux, les
modalités d’attribution des actions et les conditions de I'attribution définitive ;

+ décider des conditions dans lesquelles le nombre d’actions ordinaires attribuées gratuitement sera ajusté
en cas d’opération sur le capital de la Société (notamment opération d’offre publique, fusion, scission,
division, regroupementou apportd’actions), afin de préserverle droit des bénéficiaires ;

+ constater dans les conditions |égales le montant de 'augmentation de capital consécutive et apporter aux
statuts les modifications corrélatives ;

+ généralementfaire,dansle cadre des lois et réglementen vigueur, tout ce que la mise en ceuvre de cette
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autorisation rendra nécessaire.

Le conseil d’administration informera chaque année I’Assemblée Générale Ordinaire des o pérations réalisées en
vertu de la présente autorisation dans un rapport spécial, conformément a l'article L. 225-197-4 du Code de
commerce.

La présente délégation prive d’effeta compterde ce jour, pourla partie non utilisée et la période non écoulée, toute
autorisation ou délégation antérieure ayantle méme objet, notammentla 28 ¢me résolution de I’Assemblée Générale
Mixte du 21 juin 2023.

Vingt-quatrieme résolution — Délégation de compétence a donner au conseil d’administration pour décider
une augmentation de capital réservée aux salariés

L’Assemblée Générale, statuantaux conditions de quorum et de majorité requises pour les Assemblées Générales
Extraordinaires, apres avoir pris connaissance du Rapportdu directoire etdu Rapport spécial des Commissaires aux
Comptes, et sous réserve de I'adoption de la 11éme résolution ci-avant relative au changement de mode
d’administration etde direction de la Société, décide en applicationdes dispositions de I'article L. 225-129-6 du Code
de commerce de réserver aux salariés de la Société une augmentation de capital par émissiond'actions de numéraire
aux conditions prévues aux articles L. 3332-18 etsuivants du Code du travail, et en conséquence :

+ délegue au conseil d’administration tous pouvoirs a l'effetde procéder, s'il le juge opportun, dans un délai
maximum de vingt-six (26) mois a compterde laréunion de I’Assemblée Générale, a une augmentation de
capital d'un montantnominal global maximum de centmille euros (100 000 €) en une ou plusieurs fois, par
émissions d'actions de numéraire réservées aux salariés adhérents au plan d’'épargne entreprise a instituer
par la Société, cette augmentation étantréalisée conformémentaux dispositions des articles L. 3332-18 et
suivantsdu Code du travail ;

+ décide que le plafond susvisé estindépendant, et ne vient pas s'imputer sur le montant du plafond global
d'augmentation de capital fixé a la 21me résolution de la présente Assemblée Générale. A ce montant
s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominal supplémentaire des actions ordinaires a émettre pour
préserver, conformément a la loi et aux éventuelles stipulations contractuelles applicables prévoyant
d'autres cas d'ajustement, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnantdroita des titres de capital
de la Société ;

+ décide de supprimer, au profitdes salariés de la Société ou des sociétés ou groupements qui lui sont liées
dansles conditions visées a l'article L. 225-180 du Code de commerce, le droitpréférentiel de souscription
des actionnaires auxdites actions nouvelles a émettre ;

+ décide que le prix d'émission des actions sera fixé par le conseil d’administration, conformément aux
dispositionsde l'article L. 3332-19 du Code du travail ;

+ décide que, sauf autorisation préalable de I'Assemblée Générale, la présente délégation de compétence
sera privée d'effeta compter du dépot par un tiers d'un projet d'offre publiquevisantlestitres de la Société,
et ce jusqu'ala fin de la période d'offre ;

+ confere tous pouvoirs au conseil d’administration de la Société pour mettre en ceuvre la présente délégation
et la réalisation de I'augmentation de capital, et a cet effet, fixer la liste des bénéficiaires et le nombre
d’actions a attribuer a chaque salarié, fixer le nombre d'actions nouvelles a émettre et leur date de
jouissance, fixer, dans les limites Iégales, les conditions de I’émission des actions nouvelles ainsi que les
délais accordés aux salariés pour I'exercice de leurs droits etles délais etmodalités de libération des actions
nouvelles, constater la réalisation de 'augmentation de capital a concurrence des actions souscrites et
procéder aux modifications corrélatives des statuts ainsi qu’a toutes les opérations et formalités rendues
nécessaires par la réalisation de l'augmentation de capital ; et

+ prend acte du fait que, dans I'hypothése ou le conseil d’administration viendrait a utiliser la présente
délégation de compétence, le conseil d’administration rendra compte a ’Assemblée Générale Ordinaire
suivante, conformémentalaloi et a laréglementation, de I'utilisation faite des autorisations conférées dans
la présente résolution.

Vingt-cinquiéme résolution — Pouvoirs pour formalités

L’Assemblée Générale confere tous pouvoirs au porteur d’un original, d’un extrait ou d’'une copie certifiée conforme
du présentproces-verbal, a I'effetd’accomplir toutes démarches, déclarations etformalités nécessaires ou de droit.
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MODALITES DE PARTICIPATION A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 20 DECEMBRE 2023

1. Qualité d’actionnaire

Tout actionnaire, quel que soitle nombre d’actions qu’ilposséde, peutprendre parta l’Assemblée Générale Mixte de
la Société.

Conformément aux dispositions de I'article R. 22-10-28 du Code de commerce, seuls pourront participer a cette
Assemblée les actionnaires qui justifieront :

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au nominatif (pur ou administré) : de I'inscription
de leurs actions aleurnom, ou au nom de l'intermédiaire inscrit pour leur compte, dans les comptes de titres
nominatifs de la Société tenus pour le compte de la Société par son mandataire Uptevia, au 2¢™¢jour ouwré
précédant|'Assemblée Générale Mixte a zéro heure, heure de Paris (soitau 17 décembre 2023 a 23h59,
heure de Paris) ;

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au porteur : de I'inscription de leurs actions dans
les comptes de titres au porteur tenus par leur intermédiaire habilité, au 2% jour ouvré précédant
I'Assemblée Générale Mixte a zéro heure, heure de Paris (soitau 17 décembre 2023 a 23h59, heure de
Paris). L'inscription des actions dans les comptes de titres au porteur tenus par I'intermédiaire habilité doit
étre constatée au moyen d’une attestation de participation délivrée par ce dernier, le cas échéant par voie
électronique, et annexée au formulaire unique de vote par correspondance ou par procuration ou a la
demande de carte d’admission établis au nom de I'actionnaire ou pourle compte de I'actionnaire représenté
par leditintermédiaire.

2. Modes de participation a ’Assemblée

Les actionnaires pourront choisir parmi I'un des modes de participation suivants pour exercer leur droit de vote a
I’Assemblée Générale Mixte :

+ assister personnellemental’Assemblée ;
+ voter par correspondance ;
+ adresserun pouvoirau Présidentde ’Assemblée ;ou

+ donner procuration atoute personne physique ou morale de leur choix.

A cette fin, les actionnaires de la Société pourront, dans les conditions décrites ci-apres :

+ soit recourir au site Internet VOTACCESS, qui sera ouvert pour cette Assemblée Générale Mixte
acompter du 29 novembre 2023 a 10 heures, heure de Paris, jusqu’a la veille de '’Assemblée
(soit le 19 décembre 2023) a 15 heures, heure de Paris ;

+ soitutiliserun formulaire unique de vote par correspondance ou par procuration (« Formulaire Unique »):
o s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au nominatif (pur ou administré), a défaut
d’avoir opté pour une convocation électronique, ce Formulaire Unique leur sera automatiquement
adressé lorsde I'envoi de leur brochure de convocation, sans qu’il soitnécessaire pour ces derniers
d’enfairelademande ;

o s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au porteur, le Formulaire Unique poura
étre obtenu sur demande aupres d'Uptevia. Cette demande pourra étre effectuée par courrier a
compter de la date de publication de I'avis de convocation de I'’Assemblée, et devra parvenir a
Uptevia au plus tard 6 jours calendaires avantla date de réunion de I'’Assemblée Générale Mixte
(soit au plus tard le 14 décembre 2023), a I'adresse suivante : Uptevia — Service Assemblées
Générales, Cceur Défense, 90-110 Esplanade du Général de Gaulle, 92931 Paris la Défense
Cedex.

Les actionnaires pourront par ailleurs télécharger le Formulaire Unique sur le site Internet de la Société
www.valneva.com (Rubrique « Investisseurs » / « Assemblées Générales» / « Assemblée Générale
Mixte du 20 décembre 2023 »). Celui-ci seramis enligne au plustard le 29 novembre 2023.

Quel que soit le mode de participation utilisé, il estrecommandé aux actionnaires d’exprimer leur choix le plus t6t
possible afin d’en faciliter le traitement.

Il est précisé, en application de I'article R. 22-10-28 du Code de commerce, que I'actionnaire qui a déja exprimé son
vote, adressé un pouvoir ou demandé sa carte d’admission ou une attestation de participation dans les conditons
prévuesa laderniere phrase du Il de I'article susvisé, peut a tout momentcédertout ou partie de ses actions, sous
réserve de ce quisuit:

+ si le transfert de propriété intervient avant le 2é™¢ jour ouvré précédant I'Assemblée Générale Mixte a
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zéro heure, heure de Paris (soit jusqu'au 17 décembre 2023 a 23h59, heure de Paris), la Société invalide
ou modifie en conséquence, selon le cas, le vote exprimé ou le pouvoir. A cette fin, l'intermédiaire habilité
teneur de compte notifie le transfert de propriété a la Société ou a son mandataire et lui transmet les
informations nécessaires ;

+ aucun transfert de propriété réalisé aprés le 2™ jour ouvré précédant I'Assemblée Générale Mixte
a zéro heure, heure de Paris (soit apres le 17 décembre 2023 a 23h59, heure de Paris), quel que soit le
moyen utilisé, ne devra étre notifié par l'intermédiaire habilité teneur de compte ou pris en considération par
la Société, nonobstanttoute convention contraire.

Participation personnelle a ’Assemblée

Les actionnaires désirant assister personnellementa I’Assemblée Générale Mixte devront se munir d’une carte
d’admission, qu’ils pourrontobtenir de la fagon suivante :

Par Internet, au moyen du site VOTACCESS (accessible a compter du 29 novembre 2023 a 10 heures,
heure de Paris, jusqu’au 19 décembre 2023 a 15 heures, heure de Paris) :

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au nominatif (pur ou administré) : les actionnaires
pourront accéder au site Internet VOTACCESS via le site Espace Actionnaire d’Uptevia, a I'adresse
www.investor.uptevia.com :

o Les actionnaires au nominatif pur devront se connecter au site Espace Actionnaire a I'aide de
I'identifiant et du mot de passe habituellement utilisés pour consulter leur compte. Leur identifiant de
connexion serarappelé surle Formulaire Unique envoyé avec leur brochure de convocation, ou, le cas
échéant, sur leur convocation électronique ;

o Les actionnaires au nominatif administré devront se connecter au site Espace Actionnaire a I'aide
de l'identifiantrappelé surle Formulaire Unique envoyé avec leur brochure de convocation, ou, le cas
échéant, sur leur convocation électronique.

Une fois connectés, les actionnaires au nominatif purou administré devrontsuivre les instructions a I’écran
afind’accéderau site VOTACCESS et demanderleur carte d’admission.

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au porteur : il appartientaux titulaires d’actions au
porteur de se renseigner auprés de I'intermédiaire financier qui assure la gestion de leur compte de titres,
afin de savoir si celui-ci estconnecté ou non au site VOTACCESS et, le cas échéant, si cet acces est soumis
a des conditions particulieéres d’utilisation :

o Silintermédiaire financier de I'actionnaire au porteur a adhéré au site VOTACCESS, I'actionnaire devra
s’identifier sur le portail Internet de cet intermédiaire financier avec ses codes d’accés habituels.
Une fois connecté, I'actionnaire devra suivre les instructions a I’écran afin d’accéder au site
VOTACCESS et demander sa carte d’admission ;

o Silintermédiairefinancier de I'actionnaireau porteur n’a pas adhéré au site VOTACCESS, I'actionnaire
est invité a se référer au descriptif relatif a la demande de carte d’admission effectuée par courrier,
ci-aprées.

Par courrier:

= s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au nominatif (pur ou administré) : I'actionnaire au
nominatif devra compléter le Formulaire Unique qui lui aura été adressé avec sa convocation, en indiquant
qu’il souhaite participeral’Assemblée Générale Mixte etobtenirune carte d’admission. L’actionnaire devra
ensuite renvoyer ce Formulaire dimentcomplété etsigné a Uptevia, par courrier,a l'aide de I'enveloppe T
jointe a la convocation (ou a défaut, a I'adresse suivante : Uptevia— Service Assemblées Générales, Coeur
Défense, 90-110 Esplanade du Général de Gaulle, 92931 Parisla Défense Cedex);

+ s’agissantdes actionnaires propriétaires d’actions au porteur : I'actionnaire au porteur devra demander
a I'intermédiaire financier qui assure la gestion de son compte de titres qu’une carte d’admission lui soit
adressée.

Les demandes de carte d’admission adressées par courrier devront étre réceptionnées par Uptevia au plus tard
le 4%me jouravant la date de réunion de I'’Assemblée Générale Mixte (soit au plus tard le 16 décembre 2023),
selonles modalitésindiquées ci-avant.

Les actionnaires désirant participer personnellement a I’Assemblée Générale Mixte, mais qui n’auront pas effectué
de demande de carte d’admission, ou qui ne I'auront pas réceptionnée dans les deux jours ouvrés précédant
I’Assemblée Générale Mixte, sontinvités a procédercomme suit:

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au nominatif (pur ou administré) : les actionnaires
pourronts’adresser directementau guichetd’accueil de I'Assemblée spécifiquement prévu a cet effet, munis
d’'une piéce d’identité ;
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+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au porteur : les actionnaires devront demander a
leur intermédiaire financier de leur délivrer une attestation de participation permettant de justifier de leur
qualité d’actionnaire au 2™ jour ouvré précédant|’Assemblée Générale Mixte & zéro heure, heure de Paris
(soitau 17 décembre 2023 a23h59, heure de Paris). lls pourrontensuite s’adresser directementau guichet
d’accueil de I'Assemblée spécifiquementprévu a ceteffet, munis de leur attestation etd’'une piece d’identité.

Vote par correspondance ou par procuration

A défautd’assister personnellementa ' Assemblée Générale Mixte, les actionnaires peuventchoisirentre I'une des
trois formules suivantes pour exercer leur droitde vote a cette Assemblée :

+ voter par correspondance,

+ adresserune procuration a la Société sans indication d’'un mandataire (c.a.d. donner pouvoir au Président
de I'’Assemblée), ou

+ donner procuration a toute personne physique ou morale de leur choix, dans les conditions et selon les
modalités fixées parlaloi et lesréglements (notamment les articles L. 225-106, L. 22-10-39 et L. 22-10-40
du Code de commerce),

selonles modalités ci-aprés:

Vote par Internet, au moyen du site VOTACCESS (accessible acompter du 29 novembre 2023
a 10 heures, heure de Paris, jusqu’au 19 décembre 2023 & 15 heures, heure de Paris):

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au nominatif (pur ou administré) : les actionnaires
pourront se connecter au site Internet VOTACCESS via le site Espace Actionnaire d’Uptevia, a I'adresse
www.investor.uptevia.com :

o Les actionnaires au nominatif pur devront se connecter au site Espace Actionnaire a |'aide de
I'identifiantet du mot de passe habituellementutilisés pour consulter leur compte. Leur identifiant
de connexion sera rappelé sur le Formulaire Unique envoyé avec leur brochure de convocaton,
ou, le cas échéant, sur leur convocation électronique ;

o Les actionnaires au nominatif administré devrontse connecter au site Espace Actionnaire a
I'aide de l'identifiantrappelé surle Formulaire Unique envoyé avec leur brochure de convocation,
ou, le cas échéant, sur leur convocation électronique.

Une fois connectés, les actionnaires au nominatif pur ou administré devront suivre les instructions a
I’écran afin d’accéder au site VOTACCESS, et pourront alors transmettre leurs votes par
correspondance, donner pouvoir ou révoquer un mandataire préalablement désigné
jusqu’au 19 décembre 2023 & 15 heures, heure de Paris.

+ s’agissant des actionnaires propriétaires d’actions au porteur : il appartientaux titulaires d’actions au
porteur de se renseigner auprées de l'intermédiaire financier qui assure la gestion de leur compte de titres
afin de savoir si celui-ci estconnecté ou non au site VOTACCESS et, le cas échéant, si cet acces est soumis
a des conditions particuliéres d’utilisation :

o Silintermédiaire financier de I'actionnaire au porteura adhéré au site VOTACCESS, I'actionnaire
devra s’identifier sur le portail Internet de cet intermédiaire financier avec ses codes d’accés
habituels. Une fois connecté, 'actionnaire devra suivre les instructions a I'écran afin d’accéder au
site VOTACCESS, et pourra alors transmettre son vote par correspondance, donner pouvoir ou
révoquer un mandataire préalablementdésigné jusqu’au 19 décembre 2023 a 15 heures, heure
de Paris ;

o SiI'établissement teneur de compte de 'actionnaire au porteur n’a pas adhéré a la plateforme
VOTACCESS, il est précisé que I'actionnaire aura toutefois la possibilit¢ de voter par
correspondance ou de donner pouvoir au moyen d’'un Formulaire Unique adressé par courrier
(Cf. ci-apres le descriptif relatif au « Vote par courrier, au moyen du Formulaire Unique »),
ou encore de procéder par e-mail a la désignationd’un mandataire, conformémentaux dispositions
des articles R. 225-79 et R. 22-10-24 du Code de commerce (Cf. ci-apres le descriptif relatif au
« Traitement des mandats »).

Vote par courrier, au moyen du Formulaire Unique :

Les votes par correspondance ainsi que les procurations adressés par un actionnaire (nominatif ou au porteur)
au moyen du Formulaire Unique serontcomptabilisés déslors que :

(i) ce Formulaire Unique sera (a) ddmentcomplété etsigné, et (b) s’agissantdes actionnaires au porteur,
accompagné d’une attestation de participation délivrée parI'intermédiaire financier qui assure la gestion
de leurcompte de titres ; et que
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(i) ce Formulaire parvienta Uptevia, le cas échéantaccompagné de I'attestation de participation, au plus
tard le 4 jour avant la date de réunion de I’Assemblée Générale Mixte (soit au plus tard
le 16 décembre 2023), par courrier, a I'aide de I'enveloppe T jointe a la convocation (ou a défaut, a
I'adresse suivante : Uptevia — Service Assemblées Générales, Coeur Défense, 90-110 Esplanade du
Général de Gaulle,92931 Paris la Défense Cedex).

Le Formulaire Unique ne doit en aucun cas étre adressé a la Société.

Traitement des mandats :

Outre la possibilité de donner procuration par voie postale ou par le biais du site Internet VOTACCESS (dans les
conditions décrites précédemment), les actionnaires (nominatif ou au porteur) pourront, conformémenta I'article
R. 22-10-24 du Code de commerce, procéder a la désignation d'un mandataire au moyen d’un Formulaire Unique
adressé par e-mail a Uptevia, a 'adresse suivante : ct-mandataires-assemblees@uptevia.com.

Les procurations ainsi transmises seront prises en compte dés lors que :

(i) le Formulaire Unique sera (a)dimentcomplété etsigné, et (b) s’agissantdes actionnaires au porteur,
accompagné d’une attestation de participation délivrée par I'intermédiaire financier qui assure la gestion
du compte de titres de I'actionnaire mandant ; et que

(i) ce Formulaire parvienta Uptevia, le cas échéant accompagné de I'attestation de participation, au plus
tard le 4°m jour avant la date de réunion de I'Assemblée Générale Mixte (soit au plus tard
le 16 décembre 2023).

Il est rappelé que le Formulaire Unique ne doit en aucun cas étre adressé ala Société.

Conformémentauxdispositions de l'article R. 225-79 du Code de commerce, toute procuration avec indication
d’un mandataire pourra étre révoquée par écrit dans les mémes formes que celles employées a la nomination
du mandataire.

Cette révocation de mandatdevra étre recue par Uptevia :

= auplustard la veille de ’Assemblée Générale Mixte (soit le 19 décembre 2023) a 15 heures, heure
de Paris, en cas de révocation effectuée viale site Internet VOTACCESS ; ou

= au plus tard le 4°mejour avant la date de réunion de I'Assemblée Générale Mixte
(soit au plus tard le 16 décembre 2023), en cas de révocation effectuée pare-mail ou par courrier.

Il est égalementrappelé, conformément aux dispositions de I'article L. 22-10-40 du Code de commerce, que
dans I'’hypothése d’'un mandat ou I'actionnaire souhaite se faire représenter par une personne autre que son
conjointou le partenaire aveclequelila concluun PACS, cet actionnaire doitétre informé par son mandataire
de tout fait lui permettantde mesurer le risque que ce dernier poursuive un intérét autre que le sien.Lors de la
survenance d’un tel fait en cours de mandat, le mandataire en informe sans délai son mandant, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception ou, si le mandataire a préalablement recueilli I'accord de
I'actionnaire, par un moyen de communication électronique. A défautde confirmation expresse du mandat par
l'actionnaire, leditmandatdevientcaduc. Le mandataire notifie cette caducité sans délaia Uptevia:

= par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, a I’adresse suivante : Uptevia — Service
Assemblées Générales, Cceur Défense, 90-110 Esplanade du Général de Gaulle, 92931 Paris la
Défense Cedex; ou

= par e-mail,al’adresse suivante : ct-mandataires-assemblees@uptevia.com.

Enfin, il est précisé que pour tout mandatsansindication de mandataire, le Présidentde I'’Assemblée Générale
Mixte émettra un vote favorable al’adoption des projets de résolutions présentés ou agréés par le directoire et
un vote défavorable pourtousles autres projets de résolutions.

Changement du mode de participation a ’Assemblée

Conformément aux dispositions de I'article R. 22-10-28 du Code de commerce, I’actionnaire qui aura déja exprimé
son vote, adressé un pouvoirou demandé sa carte d’admission ou une attestation de participation dans les conditions
prévues a la derniere phrase du Il de I'article susvisé, ne pourra plus choisir un autre mode de participation a
I'Assemblée Générale Mixte.

3. Demande d’inscription de points ou de projets de résolutions

Conformémenta l'article L. 225-105 du Code de commerce, les actionnaires représentantla quotité du capital prévue
parles dispositions de I'article R. 225-71 du Code de commerce, ainsi que les associations d’actionnaires répondant
aux conditions de l'article L. 22-10-44 du Code de commerce, pourrontrequérir I'inscription a I'ordre du jour de points
ou de projets de résolutions en les faisant parvenir a la Société au plus tard le 25%™ jour qui précéde I’Assemblée
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Geénérale Mixte (soit au plus tard le 25 novembre 2023).

Lademande d’inscription de points ou de projets de résolutions devra étre envoyée par e-mail, ou adressée au siege
social de la Société parlettre recommandée avec accusé de réception, a l’adresse suivante :

= E-mail: assemblee.generale @valneva.com
=  Adresse : Valneva SE — Service Assemblée Générale, 6 rue Alain Bombard, 44800 Saint-Herblain

Cette demande devra étre motivée, accompagnée du texte des projets de résolutions et éventuellement d’'un bref
exposé des motifs, ainsi que d'une attestation d’inscription en compte justifiant de la possession ou de la
représentation du capital exigée parl'article R. 225-71 précité.

L'examen du point ou de la résolution sera subordonné a la transmission, par les auteurs de la demande, d'une
nouvelle attestation justifiant de I'enregistrement comptable des titres dans les mémes comptes au 2™ jour ouwré
précédantl'’Assemblée Générale Mixte a zéro heure, heure de Paris (soit au 17 décembre 2023 423h59, heure de
Paris).

Le texte des projets de résolutions présentés parles actionnaires et la liste des points ajoutés a l'ordre du jour a leur
demande serontmisenligne sans délai sur le site Internet de la Société www.valneva.com, conformémenta I'article
R. 22-10-23 du Code de commerce.

4. Questions écrites

Conformément a larticle R. 225-84 du Code de commerce, tout actionnaire a la faculté de poser par écrit des
questions. Ces questions doivent étre envoyées par e-mail, ou adressées au siege social de la Société au moyen
d’une lettre recommandée avec accusé de réception, a I’adresse suivante :

= E-mail: assemblee.generale @valneva.com

= Adresse: Valneva SE — Service Assemblée Générale, 6 rue Alain Bombard, 44800 Saint-Herblain

Conformément aux dispositions des articles L. 225-108, alinéa 3 et R. 225-84 du Code de commerce, I'envoi de
questions par un actionnaire pourra étre effectué a compter de la mise en ligne sur le site internetde la Société des
documents mentionnés al'article R. 22-10-23 du Code de commerce, etau plustard le 4™¢ jour ouvré précédantla
date de ’Assemblée Générale Mixte (soit au plus tard le 14 décembre 2023).

Les questions adressées par un actionnaire devront impérativement étre accompagnées d’'une attestation
d’inscription en compte.

Le directoire est tenu de répondre a ces questions au cours de I’Assemblée Générale Mixte, une réponse commune
pouvant étre apportée aux questions qui présentent le méme contenu. En application du 4éme alinéa de l'article
L.225-108 du Code de commerce, I'ensemble des questions écrites posées par les actionnaires, ainsi que des
réponses qui y auront été apportées, seront publiées sur le site internet de la Société www.valneva.com dans une
rubrique consacrée aux Questions/Réponses, étantprécisé que la réponse a une question écrite sera réputée avoir
été donnée dés lors qu'elle figurera sur le site internetde la Société www.valneva.com danslarubrique consacrée
aux Questions/ Réponses.

5. Consultation des documents mis a disposition des actionnaires

Tout actionnaire titulaire d’actions inscrites au nominatif pourra demander a la Société, a compter de la date de
publication de I'avis de convocation a I’Assemblée Générale Mixte, et jusqu’au 5 jour inclus avant la date de
réunion de cette Assemblée (soit jusqu’au 15 décembre 2023), de lui envoyer,a I'adresse qu’il aura indiquée, les
documents et renseignements mentionnés aux articles R. 225-81 et R. 225-83 du Code de commerce relatifs a
I'Assemblée Générale Mixte. Cette demande pourra étre effectuée par e-mail ou par courrier, a 'adresse suivante :

= E-mail: assemblee.generale @valneva.com
= Adresse: Valneva SE — Service Assemblée Générale, 6 rue Alain Bombard, 44800 Saint-Herblain

Le méme droit est ouvert a tout actionnaire propriétaire de titres au porteur, qui justifie de cette qualité par la
transmission d’'une attestation d’inscription dans les comptes de titres au porteur tenus par un intermédiaire habilité.

Les actionnaires pourront également prendre connaissance, a compter de la date de publication de I'avis de
convocation a’Assemblée Générale Mixte, ou au moins pendantle délaide 15 jours qui précéde la date de la réunion
de cette Assemblée, selonle documentconcerné, au siege social (6 rue Alain Bombard, 44800 Saint-Herblain), des
documents etrenseignements énumérés aux articles L. 225-115,L. 225-116 et R. 225-83 du Code de commerce.

Les documents prévus a I'article R. 22-10-23 du Code de commerce seront disponibles sur le site internet de la
Société www.valneva.com (Rubrique « Investisseurs » / « Assemblées Générales» / « Assemblée Générale
Mixte du 20 décembre 2023 ») au plus tard & compter du 218™¢ jour précédantl’Assemblée Générale Mixte (soit au
plustard le 29 novembre 2023).

LE DIRECTOIRE
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