Neuf Premiers Mois
de PExercice 2025

ETATS FINANCIERS
VALNEVA SE

20 novembre 2025

VALNEVA SE

Campus Bio-Quest

6 rue Alain Bombard

44800 Saint-Herblain, France
www.valneva.com

v “valneva




Etats financiers consolidés condensés intermédiaires (non audités) au 30 septembre 2025
Valneva SE

l. Compte de résultat consolidé intermédiaire et résultat global
consolidé condensé intermédiaire (non audités)

Compte de résultat consolidé condensé intermédiaire (non audité)

Neuf mois clos au 30 Septembre

(En milliers d’euros) 2025 2024

Revenus de la vente de produits 19 397 N2 475
Autres Revenus 7574 4162
CHIFFRE D’AFFAIRES 126 971 116 637
Couts des produits et des services (71 068) (71306)
Frais de recherche et développement (59 729) (48 567)
Frais de marketing et distribution (28 616) (35 718)
Frais généraux et administratifs (29 524) (32 554)
Gain net de la vente du bon de revue prioritaire — 90 833
Autres produits et charges opérationnels, nets 8 020 14 890
RESULTAT OPERATIONNEL (53 945) 34214
Produits financiers 1873 1316
Charges financieres (7 257) a7 713)
Gains/(pertes) de change, nets 6 290 3045
RESULTAT AVANT IMPOT (63 040) 20 862
Produit/(charge) d'impdt sur le résultat (2133) 3878
RESULTAT NET DE LA PERIODE (65 173) 24 740

RESULTAT PAR ACTION

Lié au résultat net de la période attribuable aux détenteurs des actions de la Société (en
euros par action)

Base (0,39) 0,18
Dilué (0,39) 0,17

Résultat global consolidé condensé intermédiaire (non audité)

Neuf mois clos au 30 Septembre

(En milliers d’euros) 2025 2024

RESULTAT NET DE LA PERIODE (65 173) 24 740
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL
Eléments susceptibles d’étre reclassés en profit ou perte

Ecarts de conversion 720 612

Eléments non reclassés en profit ou perte

Régimes a prestations définies - Bénéfices/(Pertes) actuarielles 24 0)
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL, NET D’IMPOTS 744 602
RESULTAT GLOBAL POUR LA PERIODE (64 429) 25 342
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Etats financiers consolidés condensés intermédiaires (non audités) au 30 septembre 2025
Valneva SE

1. Etat consolidé de la situation financiére intermédiaire
condensée (nhon auditée)

30 septembre 31 décembre
(En milliers d’euros) 2025 2024

ACTIF

Actif non courant 179 900 201 020
Immobilisations incorporelles 23073 25 258
Droits d'utilisation des actifs 18 670 19 232
Immobilisations corporelles 123 396 138 883
Actifs d'impot différé 7 339 9605
Autres actifs non courants 7 424 8 041
Actif courant 268 329 299 012
Stocks 64 290 53663
Créances client 20 077 35205
Autres actifs courants 40 499 41874
Trésorerie et équivalents de trésorerie 143 462 168 271
TOTAL DE L’ACTIF 448 229 500 032

CAPITAUX PROPRES

Capital social 25778 24 378
Primes d’émission 672 420 647 600
Autres réserves 81 380 73203
Bénéfices non distribués/(Déficit accumulé) (563 928) (551682)
Résultat net de la période (65173) 2 247)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 150 477 181 253
PASSIF

Passif non courant 147 271 204199
Emprunts 108 889 166 521
Passifs de location 25 447 26 432
Passifs au titre de remboursement futur 6 635 6 491
Provisions 2 321 546
Passifs d'impdt différé 3952 4162
Autres passifs non courants 28 46
Passif courant 150 481 114 580
Emprunts 58 833 20 852
Fournisseurs et autres créditeurs 30118 35522
Passif d'impot exigible 290 1742
Dettes fiscales et sociales 18 700 19 458
Passifs de location 2674 2508
Passifs sur contrats 423 3010
Passifs au titre de remboursement futur 21338 19 650
Provisions 10 572 6 686
Autres passifs 7 531 5152
TOTAL DU PASSIF 297 752 318 779
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 448 229 500 032
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Etats financiers consolidés condensés intermédiaires (non audités) au 30 septembre 2025
Valneva SE

lIl.  Tableau des flux de trésorerie consolidé condensé
intermédiaire (non audité)

Neuf mois clos au 30 Septembre

(En milliers d’euros) 2025 2024

FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR L’ACTIVITE

Résultat net de I'exercice (65173) 24 740
Gain net de la vente du bon de revue prioritaire — (90 833)
Ajustements pour rapprocher le résultat net de la période et les flux de trésorerie

générés par (utilisés dans) les activités opérationnelles 36 1M 25672
Variations des actifs et passifs opérationnels non courants 1167 3N
Variations du besoin en fonds de roulement 1577 (35 075)
Trésorerie générée/(absorbée) par les opérations courantes (26 317) (75 186)
Impots sur les résultats payés (2 070) (1558)
TRESORERIE NETTE GENEREE/(ABSORBEE) PAR L’ACTIVITE (28 386) (76 744)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D’INVESTISSEMENT

Acquisitions d'immobilisations corporelles (3 335) (10 006)
Produits de la vente d'immobilisations corporelles 78 165

Acquisitions d'immobilisations incorporelles @0 (10 079)
Produits de la vente du bon de revue prioritaire — 90 833

Intéréts percus 1873 1316

TRESORERIE NETTE GENEREE/(ABSORBEE) PAR LES OPERATIONS

D’INVESTISSEMENT (1445) 72 228

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Produits/(remboursement) provenant de I'émission d’actions ordinaires, net des colts

de transaction sur capitaux propres 26 248 57 460
Nouveaux emprunts, net des colts de transaction — (944)
Remboursement des emprunts 1 419) (3723)
Remboursement des passifs de location (2 040) (2 788)
Intéréts payés'’ (14 046) (14 733)
TRESORERIE NETTE GENEREE PAR/(ABSORBEE PAR) LES OPERATIONS DE

FINANCEMENT 8743 35 272
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE (21 089) 30 757
Trésorerie et équivalent de trésorerie a 'ouverture de la période 168 271 126 080
Gains/(pertes) de change sur la trésorerie (3 719) (502)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA CLOTURE DE LA PERIODE 143 462 156 335

1 Les flux de trésorerie relatifs aux intéréts sur les passifs de location s'élevaient a 0,6 million d'euros au 30 septembre 2025 (30 septembre 2024. 0,6 million
d’euros)
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V.

intermédiaire (non audité)

Etats financiers consolidés condensés intermédiaires (non audités) au 30 septembre 2025

Valneva SE

Etat de variation des capitaux propres consolidé condensé

Bénéfices non

distribués/ Résultat Total
Capital Prime Autres (déficit net de la capitaux
(En milliers d’euros) social d’émission réserves accumulé) période propres
SITUATION AU 1R JANVIER 2025 24 378 647 600 73 203 (551 682) (12 247) 181 253
Résultat global de 'ensemble consolidé — — 744 — (65173) (64 429)
Affectation du résultat — — — (2 247) 12 247 —
Paiements fondés sur des actions:
Valeur des services — — 7 433 — — 7 433
Exercices — — — — — —
Augmentation de capital 1400 26 035 — — — 27 435
CoUt de la transaction sur capitaux propres,
net d'impots — (1 215) — — — 1 215)
SITUATION AU 30 SEPTEMBRE 2025 25778 672 420 81380 (563 928) (65 173) 150 477
Bénéfices non
distribués/ Résultat Total
Capital Prime Autres (déficit net de la capitaux
(En milliers d’euros) social d’émission réserves accumulé) période propres
SITUATION AU 15R JANVIER 2024 20 837 594 003 65 088 (450 253) (101 429) 128 247
Résultat global de 'ensemble consolidé — — 602 — 24 740 25 342
Affectation du résultat — — — (101 429) 101 429 —
Paiements fondés sur des actions :
Valeur des services — — 6 740 — — 6 740
Exercices 55 (55) — — — —
Augmentation de capital 3450 57 730 — — — 61180
Cout de la transaction sur capitaux propres,
net d'impots — (4 039) — - — (4 039)
SITUATION AU 30 SEPTEMBRE 2024 24 342 647 640 72 430 (551 682) 24 740 217 469
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