


I. Compte de résultat consolidé intermédiaire et résultat global 
consolidé condensé intermédiaire (non audités)

Compte de résultat consolidé condensé intermédiaire (Non audité)
Trois mois clos au 31 mars

(En milliers d’euros) 2026 2025

Revenus de la vente de produits  30 517  48 598 

Autres Revenus  386  634 

CHIFFRE D’AFFAIRES  30 904  49 232 

Coûts des produits et des services  (26 180)  (23 043) 

Frais de recherche et développement  (15 215)  (14 953) 

Frais de marketing et distribution  (6 969)  (10 393) 

Frais généraux et administratifs  (8 169)  (8 964) 

Autres produits et charges opérationnels, nets  1 934  2 160 

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL  (23 696)  (5 960) 

Produits financiers  526  511 

Charges financières  (5 092)  (5 979) 

Gains/(pertes) de change, nets  (2 988)  3 670 

RÉSULTAT AVANT IMPÔT  (31 249)  (7 758) 

Produit/(charge) d’impôt sur le résultat  (824)  (1 474) 

RÉSULTAT NET DE LA PÉRIODE  (32 073)  (9 232) 

RÉSULTAT PAR ACTION 

Lié au résultat net de la période attribuable aux détenteurs des actions de la Société (en 
euros par action) 

Base  (0,18)  (0,06) 

Dilué  (0,18)  (0,06) 

Résultat global consolidé condensé intermédiaire (Non audité)

(En milliers d’euros)

Trois mois clos au 31 mars
2026 2025

RÉSULTAT NET DE LA PÉRIODE  (32 073)  (9 232) 

AUTRES ÉLÉMENTS DU RÉSULTAT GLOBAL

Éléments susceptibles d’être reclassés en profit ou perte

Écarts de conversion  (207)  983 

AUTRES ÉLÉMENTS DU RÉSULTAT GLOBAL, NET D’IMPÔTS  (207)  983 

RÉSULTAT GLOBAL POUR LA PÉRIODE  (32 280)  (8 249) 
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II. État de la situation financière consolidé condensé 
intermédiaire (non audité)

(En milliers d’euros) 31 mars 2026 31 décembre 2025

ACTIF
Actif non courant  170 574  176 296 

Immobilisations incorporelles  21 631  22 349 

Droits d’utilisation des actifs  17 954  18 558 

Immobilisations corporelles  115 654  119 474 

Actifs d’impôt différé  7 759  8 326 

Autres actifs non courants  7 577  7 590 

Actif courant  201 439  222 540 

Stocks  50 584  50 232 

Créances client  10 132  27 813 

Autres actifs courants  35 458  34 846 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  105 265  109 650 

TOTAL DE L’ACTIF  372 013  398 836 

CAPITAUX PROPRES

Capital social  26 082  26 031 

Primes d’émission  676 820  675 940 

Autres réserves  84 991  83 318 

Bénéfices non distribués/(Déficit accumulé)  (679 121)  (563 928) 

Résultat net de la période  (32 073)  (115 192) 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES  76 699  106 168 
PASSIF

Passif non courant  201 095  199 334 

Emprunts  164 062  161 261 

Passifs de location  24 432  25 343 

Passifs au titre de remboursement futur  6 734  6 684 

Provisions  1 198  1 392 

Passifs d’impôt différé  4 430  4 409 

Autres passifs non courants  239  246 

Passif courant  94 219  93 334 

Emprunts  18 271  17 905 

Fournisseurs et autres créditeurs  21 806  24 540 

Passif d’impôt exigible  65  1 

Dettes fiscales et sociales  22 295  19 555 

Passifs de location  2 740  2 739 

Passifs sur contrats  427  432 

Passifs au titre de remboursement futur  10 869  10 814 

Provisions  12 334  11 659 

Autres passifs  5 411  5 689 

TOTAL DU PASSIF  295 314  292 668 
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF  372 013  398 836 
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III. Tableau des flux de trésorerie consolidé condensé 
intermédiaire (non audité)

Trois mois clos au 31 mars

(En milliers d’euros) 2026 2025

FLUX DE TRÉSORERIE GÉNÉRÉS PAR L’ACTIVITÉ

Résultat net de l’exercice  (32 073)  (9 232) 
Ajustements pour rapprocher le résultat net de la période et les flux de trésorerie 
générés par (utilisés dans) les activités opérationnelles  14 533  10 262 

Variations des actifs et passifs opérationnels non courants  3  409 

Variations du besoin en fonds de roulement  17 224  (9 175) 

Trésorerie générée/(absorbée) par les opérations courantes  (312)  (7 736) 

Impôts sur les résultats payés  (1)  (411) 

TRÉSORERIE NETTE GÉNÉRÉE/(ABSORBÉE) PAR L’ACTIVITÉ  (313)  (8 148) 

FLUX DE TRÉSORERIE LIÉS AUX OPÉRATIONS D’INVESTISSEMENT

Acquisitions d’immobilisations corporelles  (247)  (1 402) 

Acquisitions d’immobilisations incorporelles  (5)  (71) 

Produit de la vente et de l'achat d'investissements MMF  437  — 

Intérêts perçus  89  511 
TRÉSORERIE NETTE GÉNERÉE/(ABSORBÉE) PAR LES OPÉRATIONS 
D’INVESTISSEMENT  275  (961) 

FLUX DE TRÉSORERIE LIÉS AUX OPÉRATIONS DE FINANCEMENT
Produits/(remboursement) provenant de l’émission d’actions ordinaires, net des coûts 
de transaction sur capitaux propres  920  — 

Nouveaux emprunts, net des coûts de transaction  (516)  — 

Remboursement des passifs de location  (685)  (685) 

Intérêts payés  (4 409)  (4 896) 

TRÉSORERIE NETTE GÉNÉRÉE PAR/(ABSORBÉE PAR) LES OPÉRATIONS DE 
FINANCEMENT  (4 689)  (5 582) 

VARIATIONS NETTE DE TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENT DE TRÉSORERIE  (4 727)  (14 690) 

Trésorerie et équivalent de trésorerie à l’ouverture de la période  109 650  168 271 

Gains/(pertes) de change sur la trésorerie  342  (590) 

TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE À LA CLÔTURE DE LA PÉRIODE  105 265  152 990 

(1)  Les flux de trésorerie relatifs aux intérêts sur les passifs de location s'élevaient à 0,2 million d'euros  au 31 mars 2026 (2025 :0,2 million d'euros)
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IV. État de variation des capitaux propres consolidé condensé 
intermédiaire (non audité)

(En milliers d’euros)
Capital 

social
Prime 

d’émission
Autres 

réserves

Bénéfices non 
distribués/

(déficit 
accumulé)

Résultat 
net de la 
période

Total 
capitaux 
propres

SITUATION AU 1ER JANVIER 2025  26 031  675 940  83 318  (563 928)  (115 192)  106 168 
Résultat global de l’ensemble consolidé  —  —  (207)  —  (32 073)  (32 280) 

Affectation du résultat  —  —  —  (115 192)  115 192  — 

Paiements fondés sur des actions:

Valeur des services  —  —  1 880  —  —  1 880 

Exercices  51  881  —  —  —  931 

SITUATION AU 31 MARS 2026  26 082  676 820  84 991  (679 121)  (32 073)  76 699 

(En milliers d’euros)
Capital 

social
Prime 

d’émission
Autres 

réserves

Bénéfices non 
distribués/

(déficit 
accumulé)

Résultat 
net de la 
période

Total 
capitaux 
propres

SITUATION AU 1ER JANVIER 2024  24 378  647 600  73 203  (551 682)  (12 247)  181 253 
Résultat global de l’ensemble consolidé  —  —  983  —  (9 232)  (8 249) 

Affectation du résultat  —  —  —  (12 247)  12 247  — 

Paiements fondés sur des actions :

Valeur des services  —  —  2 249  —  —  2 249 

SITUATION AU 31 MARS 2025  24 378  647 600  76 434  (563 928)  (9 232)  175 253 

États financiers consolidés condensés intermédiaires (non audités) au 31 mars 2026
Valneva SE

5


	Page de couverture
	États financiers consolidés
	I. Comptes de résultat consolidés et états du résultat global consolidés
	II. État de la situation financière consolidée 
	III. Tableau des flux de trésorerie consolidés
	IV. État de variation des capitaux propres consolidé

